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7 1.

Males que pueden ocasionar la abundancia del oro y la baja consi-
guiente de au valor.

1. Hace tiempo que la cuestion del oro ocupa, 6 mejor dicho
atormenta sin cesar la inteligencia de los estadistas v economistas mas
distinguidos, sin que hasta ahora hayan podido hallar una solucion sa—
tisfactoria, y lo que mas es, ni aun siquiera ponerse de acuerdo sohre
las consecuencias de la siempre creciente abundancia de este precioso
metal en los placeres de la Siberia, la Australia, Ia Nueva Zelanda y
las Californias Asombrada la imaginacion de los economistas con ung
produccion que parece exceder en mucho 4 la de los primeros anos pos-
teriores al descubrimiento de la América, Y alarmados por los efectos
que aquella produjo , bien que sin tomar en cuenta el trascurso de los
anos que mediaron antes de hacerse sensibles, no han dudado en Pro-
nosticar las consecuencias mas desastrosas, si desde ahora y con tiempo
no se adoptaban las convenientes precauciones. Quién propone que
privando de toda representacion monetaria al 010 se deje libre su curso
4 voluntad de las partes contiatantes, limitdndose 4 lo mas & garantir
la pureza y peso de los tejos 6 piezas de oro, pero sin asignarles valor
alguno determinado : quién, por el contratio, piensa dominar la crisis
adoptando el oro como base exclusiva del sistema monetario, redo-—
ciendo la plata 4 la condicion que hoy ocupa el vellon, como moneda
destinada al saldo de picos: quién, finalmente, propoméndose conciliar
ambas opiniones, pietende que circulen las monedas de ambos metales
como hasta aqui con un valor fijo relativo, sujeto, sin embargo, 4
una revision periddica, basada sobre el cambio que obiengan en el
mercado.

2. Antes de entrar en el exdmen de tan encontradas opiniones y
determinar la eficacia de estas medidas, ‘para mmpedir la crfsis que
¢ leme, natural y légico parece que discutamos la fndole de esta
crisis, d fin de que conociends 4 fondo la extension y el origen del
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mal que nos proponemos combatir, podamos aplicarle el oportuno reme-
dio. Para ello, y 4 fin de no complicar la cuestion, admilamos desde
luego, no solo la abundante produccion de los aluviones v minas auri -
feras de la California, Siberia, Australia y Nueva Zelanda, .sino lo que
es mucho mas dudnso atendida la experiencia de otras épocas and—
logas, que esta produccion se sostenga por diez y aun por veinte afios
4 la altura en que hoy se encuentra. Admitamos tambien que la pro-
duccion de la plata permanezca estacionaria, al paso que su exporta-
cion para el Asia sea constante, contra lo que Ja experiencia de los
siglos anteriores nos tiene demostrado. Creo que estas dmplias conce-
siones nada dejardn que desear 4 los que en ellas se fundan para pre—
decir las funestas consecuencias con que amenazan la riqueza v bien-
estar de los pueblos. Yeamos en efecto si en realidad son fales y de
tanta 1mportancia como lo pretenden algunos eminentes economistas, v
s1 en todo caso no hay al alcance de los Gobiernos medios ficiles v
sencillos de prevenir los desastrosos resultados que se temen.

3. Ante todo es necesario conocer cudl es el efecto inmediato v
natural que la exuberante produccion del oro debe ocasionar en el
mercado relativamente 4 su valor venal. La respuesta es sencilla Vv estd
en lamente de todos. St la abundancia del oro en el mercado (6 sirvién-
dome de la palabra técnica) si la oferta es mayor que la demunda, el valor
del oro disminuird, 6 lo que es igual, anmentard el precio de las demds
mercancias estimadas en moneda de oro; quiero decir, que se dard
por la misma mercancia una canfidad mavyor de oro que se daba ante-
tiormente. La abundancia del oro no basta, sin embargo, para envile-
cet su valor; se necesita ademds que el costo del laboreo 6 extraccion
de las minas sea menor que su rendimiento, vy que la demanda no au-~
menfe en la misma proporcion que la oferta. Asi la determinacion
de los efectos producidos por la abundancia del oro, es una cuestion
compleja, que depende no solo de la acrecentada produccion de dicho
metal, sino del modo como se obtiene esta produccion, esto es, de los
costos de explotacion , y de la mayor 6 menor demanda que tenga en
el mercado Muy en breve examinaré ambos puntos; mas ahora y paxa
mejor precisar las ideas, quiero admitir que el costo de explotacion sea
wsignificante, y que la demanda no aumente en igual proporcion que
la oferta. ._

k. Sentada asila cuestion no cabe la menor duda sino gue el oro
bajard de valor, Pero yo pregunto 4 los que se asustan de esta baja y
pronostican las mas funestas consecuencias si no se adoptan prontasy
decisivas medidas: ¢hay por ventura algun medio de impedir que lo

il
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que cuesta poco y abunda mucho se envilezca en el mercado? ;No se aba-
1atan, cuando abundan en Ia plaza, hasta los alimentos que son la prime-
ra y la mas imperiosa necesidad del hombre? Pues entonces, aun supo-
niendo, lo que no siempre es cierto y suele ser generalmente falso, que
la abundancia sea un mal, preciso serd resignarse con ella como un mal
necesario que no estd en nuestra mano evitar. Initiles son de consi-
guiente cuantas declamaciones se hagan contra la existencia de un mal
necesario. Lo que importa es conocer su fndole y su extension, y ver
si hay algun medio de atenuar sus efectos. ;Qué males pueden resultat
de la baratura del oro? Uno solo, exclusivamente uno como principal:
varios v de un 61den secundario como accesorios. Si el oro fuera una
simple mercancia, su baratura no produciria mas que un mal , 4 saber:
la pérdida ocasionada 4 los poseedores de este metal en el acto de de-
clararse la baja en el mercado: pérdida real y efectiva para dichos po-~
seedores, pero que en definitiva era una ventaja para la sociedad que
veia aumentarse sus productos y con ellos su riqueza, es decir, los
medios de procurarse la satisfaccion de sus necesidades con una menor
suma de trabajo, que esto y no otra cosa es lo que constituye la ver—
dadera riqueza. |

6. Pero el oro no es solo una mercancia, sino que bajo 1a forma de
moneda sirve de comun medida 4 los valores de las demds mercancias.
De consiguiente la variacion en el valor del oro implica- la de la uni-
dad 6 medida del mismo valor, v ya se deja conocer que esto trae
graves consecuencias, porque afecta los intereses de todos aquellos cu-
yas rentas consisten en una cantidad deteiminada de moneda, 6 me-
jor dicho, de todos los acreedores que lo eran al tiempo de declararse
la baja. No es este, sin embaigo, el tnico ni el mayor inconveniente
que puede traer la baja del o10: otro hay de mas bulto porque alcanza
4 toda la sociedad , v es su desnivel con la moneda de plata. Como
esta corre 4 Ja par que la de oro, pues que ambas tienen curso for-
2050 6 constituyen una oferta legal de parte del deudor, es evidente
que si no obstante 1a baja del oro conservase este su valor estimativo
actual respecto 4 la moneda de plata, nadie pagaria en esta moneda,
_sino en la de oro, cuya adquisicion le costaria menos. La plata menos-
- preciada por la ley desapareceria del mercado nacional, é iria 4 buscar
un empleo mas lucrativo alli donde mejor la pagasen. Las penas mas
severas no impedirian, como nunca han impedido, que los metales pre-
C10s0s siguiesen el curso que estd en la fndole de la naturaleza humans.
Para evitar. la desaparicion de la plata , mas necesaria que el oro en
las transacciones diarias de la vida civil, seria indispensable alterar la
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representacion legal de la moneda de oro, cuya medida, aunque justa
en el fondo, porque en realidad estaba ya sufrida la pérdida paia los
tenedores del oro, no por eso dejaria de producir una alarma general
entre las clases acomodadas al verla sancionada por la ley. Y si aun
esta medida fuera por una sola vez, acaso el Gobierng arrostrdra su
impopularidad; pero en la hipétesis de que la produccion del oro au-
mentase anualmente es evidente que habiia que repetirla con mas 6
menos frecuencia, segun la abundancia con que se presentasen las
minas de este metal, |

Asi, pues, supuesta la baja del oro, resultara:

1.2 Pérdida efectiva para los poseedores de este metal

2.7 Alteracion en el valor de la unidad menetaria de oro, vy pér dida
consiguiente para los antiguos acreedores.

3.° v Gltimo. Desnivel entre el valor legal de la moneda de oto v
la de plata, y necesidad de variarlo frecuentemente con los inconve-
nientes que dejo anunciados.

Dicho se esta que estos males serfan tanto mas sensibles cuanto ma-
yor y mas violenta fuese la baja; de donde se infiere que, por el con—
trario, se atenuarian y aun pasarian desapercibidos si la baja del oro
fuese lenta y progresiva,

5 11.

; Hay temores fundados de gue esta baja sea repentina?

6. No olvidemos que discurtrimos siempie en el supuesto, poco pro-
bable como luego demostraré, de que exista esta baja en una propor-
cion sensiblemente mayor que las pequenas fluctuaciones que tienen,
han tenido y tendrdn siempre en el mercado los metales preciosos in-
dependientemente de la mayor ¢ menor produccion de sus minas.
Pues bien: supuesta esta tendencia 4 la baja, ocasionada por la abun—
dante produccion del oro, yo sostengo que no se haré sentir violenta—
mente, y para ello tengo por garantes la historia vy la ciencia, es decir,
la practica y la teoifa, que van siempre acordes cuando esta tltima
se apoya, como debe apoyarse, en el estudio de los hechos |
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No traeré 4 cuento lo que pasé en la antigiiedad con la alteracion
de los precios, nacida de la mayor ¢ menor abundancia de numerario,
porque no tenemos datos bastante seguros para juzgarla. Me contraeré

'80lo al descubrimiento de las minas de América, como hecho mas re-
ciente ¥ mejor conoecido. Aunque el descubrimiento de la Isla Espanola

(hoy Santo Dominﬂc-) data de 1492, ni el oro que en ella encontraron
los espanoles, ni la mayor abundancia que les procurd la copquista de los
imperios de Motezuma y de los Incas, ni el descabrimiento delas abun-
dantes mimas del Potosi en 1545, influyeron en el alza de los precios de
Europa hasta 1870, pues la que se observé en Inglaterra y otros puntos
hicia los afios de 1548 y siguientes fué debida 4 la alteracion de la
moneda, cuyo valor intrinseco se 1edujo 4 una tercera parte y aun 4
veces 4 una cuarta del que habia tenido anteriormente. En nuestia
misma Espaifia, lejos de disminuir el valor del 010 por su acumulacion
en los primeros anos de la conquista, como equivocadamente pretende
el llustre Humboldt, habia ido siempre en aumerito (1). Puede, pues,
asegurarse que hasta mediado el siglo XVI no se empezé 4 sentir el
alza de los precios, 6 lo que es igual , la baja de la moneda. Aun en-
tonces esta haja no fué repentina sino progresiva hasta mediados del
siglo sigulente en que, segun Adam Smith, quedé reducida la moneda
4 una tercera parte de su valor, 6 lo que es igual, triplicé el precio
de las demas mercancias 1elativamente al que tenian un siglo atrés
Trascurrid, pues, muy cetca de un siglo antes de que las minas de
América produjesen todo su efecto en el alza de los precios; con la
singularidad, de que luego me haré cargo, que despues de mediado el
siglo XVII el valor medio de los metales preciosos permanecié casi sin
alteracion no obstante la produccion siempre creciente de los mismos
7. La historia no nos revela que hubicse ninguna catdstrofe que
lamentar por esta alza de los precios, y st las hubo alguna vez no
provinieron de la abundancia dc la moneda, sino al contrario de la

() Fundase Humboldt en la pragméitica publicada en Medina 4 13 de Junio de 1497
por los Reyes Catdlicos, en cuyos articulos 1, 4y 5 se fija el valor, peso v ley de los
escelentes de oro llanladus de lo Granada, v la talla en reales del marco de plata. Dedi-
cese de aguellos dalos que la estimacion del oro 4 la plata era de 10’112 4 1, v no de
10770 4 1 como dice Humboldt. Pretende el mismo aufor que esta razon era anteriormente
de 1160 & 1; pero no es asi. Segun la -ordenanza de 29 de Enero de 1442 dada por
D. Juan II, padre delsabel la Catdlica, la dobla dela banda de ley de 19 quilates y talla
de 49 en el marco, valia 82 maravedises viejos, de los cuales entraban, segun la misma
ordenanza, £72 en un marco de plata de ley de 11 dineros v & gramos, Dedicese de

. estos datos irrecusables que la relacion del oro & la plata era en aquel reinado como 10

4 1, v menor de consiguiente que en el de los Reyes Catolicos.
9

Al
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“escasez de la buena por la adulteracion y fraudes de la mayor parte

“de los gobiernos de Europa, La abundancia de los metales preciosos,
~ obrando de una manera lenta y progresiva, afectaba insensiblemente 4
toda la poblacion por cuyas manos circulé Ja moneda en’ aquel largo
periodo. Si por una hipétesis muy plau51ble suponemos que la baja de
la moneda ha seguido una marcha progresiva y constante, a la ma-
nera que SUpONemos (ue el interés del dinero se distribuye entre
los 365 dias del afio, tendremos que si la moneda perdié en el pe-
rioddo de 100 abos % de su valor, pues que de 1 qued$ reducida
4 %, 6 lo que es igual, los precios triplicaron, la pérdida anual habnia
sido 1guf11 a % dW]dldDS por 400, 6 & Y, de su valor (1), y en el
mes 15n><12 m“ (2). De suerte que suponiendo, lo que es muy pxobabl
respecto 4 la masa general del pueblo, que la moneda variase de due-
fio una vez al mes, cada uno de los poseedores por cuya mano hubiese
asta circulado la cederia con una pérdida de 1 real por cada 1,800 que
eniregase ; pérdida insignificante y que se confunde con las fiecuentes
fluctuaciones gue diariamente experimentan los precios por las mil vi-
cisitudes que en ellos influyen. No es, pues, extrafio que no hubiese
causado la menor perturbacion en el mer cado el decremento paulatino
de 1a moneda, que 4 ser violento ¢ instanténeo hubiera ocasionado
nérdidas de consideracion & muchos individuos y la ruina de todos los
caprtalistas

Hé aqui 4 lo que quedan reducidas las colosales proporciones que
algunos economistas han dado 4 la cuestion del oro, por haber conside-
rado como instantaneos los efectos que solo tuvieron lugar en el trans-
curso de algunos siglos.
Pero ni aun estos efectos paulatinos, si es que legasen & existir,

son de temer en el presente ¢aso sino en una proporcion muy inferior
la que tuvo logar cuando el descubrimiento de las Américas.

{1} Bl numero verdadero seria de 0011 deducido de la formula a (1— -\n =g que
¢s la gue sirve para determinar la parte alicuota d

cantidad o para quedar reducida en n afios al valor a
(2) El nimero verdaderc es (70009
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7 111,

;B8 probable una baja sensible en el valor del oro?

8. Ya dejo dicho al principio que la abundancia ¢ la multiplicada
oferta de un género no basta por sf sola para determinar la baja de
este, que esta limitada por los costos de produeccion y la mayor 6 me-
nor demanda que tenga en el mercado. Es cuestion muy debatida en—
tre los economistas si el valor de las mercancias depende de la 1elacion
entre la oferta y la demanda, 6 hien de los costos de produccion. Pero
es evidente para fodo el que no contentdndose con indicaciones some-
tas, quiera desentratiar el fondo de las cuestiones, que ambas cosas,
cn cucunstancias normales, influyen en el valor, si hien de distinto
modo. El costo de produccion fija el limite inferior dek precio en las
ventas diarias, porque nadie que no esté demente emprende una es—
peculacion que le deje conocidamente pérdida. Si en algunas ocasiones
nos vemos forzados 4 ceder las cosas por menos de su costo, esto mis-
mo nos retrae de continuar en su produccion, hasta que variadas fas
circunstancias vuelvan los precios 4su estado normal. El costo de pro-
duccion determina, pues, generalmente hablando, el limite inferior
del precio; pero de ninguna manera influye en el superior que depende
exclusivamente de la relacion entre la oferta y la demanda , sobre todo
en los productos naturales, cuyo aumento ¢ escasez es independiente
de nuesfra voluntad, como sucede con las minas. -

9. Siguese de agquf que por grande gue fuese la abundancia de las
minas ce oro, sisu laboreo incluso el beneficio que reporta cualquiera
otra industria, costase lo mismo que lo que vale el oro extraido. su
presencia en el mercado no influiria sino momentdneamente en su esti-
macton, puesto que desde el momento que tuvidsemos que cederlo con
pérdida, suspenderiamos su explotacion, hasta que descargado el mer-
cado volviesen & nivelarse los precios con el costo de la produccion.
Por esta razon no es extraiio que en el primer afio de la explotacion
de California, cuando el jornal de un obrero se pagaba 8 pesos, 25 el
de un cocinero, 2 la libra de tasajo y 25 un quintal de harina, no
hubiesen hecho fortuna sino los que tenian la dicha de encontrar riqui-

¥
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simos aluviones aurfferos, mientras que en la Siberia se benefician con
ventaja los aluviones que rinden solo un grano y aun % de grano por
quintal, es decir, una millonésima 6 % de millonésima de la tierra
lavada. | J

No pretendo negar por eso que pasados los primeros periodos del
descubrimiento del oro en las Californias v la Australia, v abastecido
el mercado de obreros y vituallas con los continuos arribos de Europa,
no haya abaratado la produccion del oro, y tienda-a abaratarse mas
cada dia com la introduccion de maquinas mas perfectas. No me atre—
veré sin embargo 4 predecit que la produccion actual de 250,000 ki~
I6eramos se sostenga por espacio de un decenio; porque st bien es
cierto que la explotacion del oro en esos pafses durard no uno, sino
alzunos decenios, no lo es menos que agotados los veneros mas Iicos,
con tanta mavor rapidez cuanto es mas vasta la escala de su explota-
cion , su rendimiento ha de decaer forzosamente, como ha sucedido va
en aleuno de los parajes explorados. Pero yo quiero admifir, siguiendo
la hipétesis de M. Chevalier, no solo que durante un decenio per-
manezca constante la considerable suma de 250,000 kildgramos &
que ha ascendido en los dltimos atios la masa de oro producida por
las minas de Europa, América y la Australia; sino ademds que al final
de ese petiodo resulte sin empleo v gravitando sobre el mercado la
enorme suma de 1.225,000 kildgramos de oro, ¢ sean 4,200 millones
de francos, es deeir, la mitad préximamente de los 9,000 miliones en
que hoy se calcnla la masa metdlica existente en el mundo, com ex—
clusion de la China v el Japon. Paréceme que los mas decididos parti-
darios del célebre economista no tachardn ciertamente de mezquina la
concesion que le hago, v que como luego demostraré estd muy distante
de la verdad. |

Pues bien: aun asf, v 4 pesar de esta inmensa masa de 0ro, yo sos-
tengo y voy & probar que el oro no decaerd de su estimacion sino lenta
y paulatinamente, de modo ¢ue no se har4 sensible en las transaccio-
nes diarias, ni aun afectard & los acreedores 4 largo plazo, smo des-
~ pues de trascurridos algunos anos.

10. Para conocer la influencia que esta enorme masa ha de cjercer
en el mercado, y fijar, siguiera sea aproximadamente, los limites del
alza que haya de ocasionar en los precios, forzoso me serd descender
4 dilucidar algunos principios que podrdn ofender tal vez la ilustracion
de mis lectores, pero que hacen indispensables los errores, ¢ nconse—

cuencias & lo menos, en que han mcurrido muchos economistas al tra—

B P P P e e, R S I P SO
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tar de la moneda, incluso M. Chevalier en la estimable obra que ha
consagrado 4 su exdmen. Si los hombres quisieran por un niomento
prescindir de la idea que tienen de la moneda y remontarse 4 su ori-

- gen, fdcil les hubiera sido fijar su verdadera indole y las funciones que

ejerce en el mecanismo de los cambios. Por eso Genofonte y Aristételes,
que respectivamente & nosotros pueden considerarse como coetaneos a
la introduccion de la moneda, tenian de ella una idea mas exacta y
mas fija que muchos de los actuales economistas. En efecto, antes de

‘la invencion de la moneda, es decir, antes de la acunacion de los

metales preciosos en piezas de determinado peso y ley, los hombres
los empleaban como mercancia intermedia para facilitar los cambios
«Desde el momento, he dicho en otra ocasion (), que una mercancia,
»cualquiera que sea su valor Intrinseco, sitve de unidad para estimar
»el valor relativo de todas las demds, su adquisicion se hace indispen-—
»sablemente necesaria para el hombre, que no se resuelve & despren-
»derse de ella sin una justa compensacion. Pero esta compensacion no
»puede determinarse sino cuando el valor de la mercancia intermedia
»se halla fijado de antemano en peso, nimero ¢ medida, segun su na-
»turaleza, y hé aquf por qué los metales se dieron en un principio al
»peso... . Los antiguos debieron convencerse de los inconvenientes que
»este Orden de cosas presentaba, y de aqui la necesidad de aseguiarse
»de la pureza del metal, luego que la mala fe comenzdé 4 descubrir la
»manera de alterarlo. El medio mas natural, que sin duda debié ocur—
»rirles, fué dividir estos metales en fracciones bastante pequeiias para
racomodarlas 4 las necesidades del comercio, revistiéndolas de una
»marca especial, cuyo sello estuviese confiado 4 la custodia del Go-
nbierno. Tal ha debido ser el origen de la moneda, 4 la cual se le han
»atribuido con el tiempo cualidades enteramenté diferentes de las que
»pertenecen a los metales que la constituyen.» jLémo, sino descono-
ciendo este origen, hubieran podido sostener muchos economistas que
la moneda no era mas que un signo de los valores? ;Ni ¢cémo podiian
negar otros (M Chevalier entie ellos}) que la moneda forma parte de
nuestra riqueza ? S1 cuando los hombres empleaban los metales en es-—
tado de tejos 6 barras se les dijese que era indiferente cambiar una
mercancfa contra una, dos 6 mas libras de este metal , puesto gue este
cra un signo que no tenia en sf valor alguno positivo, ni formaba parte
de su riqueza, su respuesta, a no dudarlo, hubiera sido una carcajada

@) Essai sur les systémes métriques et monétaives des anciens peuples. Paris, 185‘# Yol ],
pag. 391
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homérica. Pero el ridiculo de semejante asercion, que no podia ocul-
tarse en aquel estado simple de la sociedad, ha pasado desapercibido
durante muchas generaciones posteriores, porque «desde ¢l momento
»que se establecié la unidad monetaria, es decir, desde que se acuiiaron
»piezas de moneda cuyo peso y pureza eran conocidos y fijos, v que
»de consiguiente se daban y recibian contdndolas y no pesdndolas, la
videa de un valor abstracto é independiente del peso, que le habia ser-
»vido hasta entonces de fundamento, se asoci6 insensiblemente al nom-
»bre de la unidad monetaria, que vino 4 ser asi Ja medida de todos
»los valores permutables. Este valor, que no se referia & ningun metal
»determinado, no representaba en el comercio sino una apreciacion
»vaga € mndefinida .. , como sucede hoy con el franco, el chelin, el flo-
»1n y las demds unidades monetarias usadas en los pueblos moder -
»N0S ((1),)} )

11. M. Chevalier, 4 cuyo talento y fino criterio no podian ocultarse
estas sencillas verdades, define la moneda como la han definido to-
dos los economistas desde que la ciencia empez6 4 ilustrarlos. «La mo-
»neda, dice, no es solo un signo, sino un equivalente de la mercan-
»cia por la cual se cambia » Pero por una fatalidad que solo puede ex-
plicarse por 1a ilusion que nos causan las ideas con que estamos fami-
harizados desde nuestia ninez, 6 tal vez por el deseo de singularizarse,
de que suelen adolecer mas que otros los mismos sdbios, M. Chevalier,
que reconoce en la moneda la cualidad de mercancia, niega rotunda—
mente que forme parte de la riqueza piblica, si bien ofras veces, por
etecto de la vacilacion en las ideas cuando estas no son hijas de una
convicelon profunda, la considera, como lo es en efecto, parte de nues-
- tra riqueza. «Confundir la moneda, dice, con la riqueza de la socie—
»dad es tomar el carro Por la mercancia (0).» Para él, para M. Bastiat,
Mill y otros muchos economistas la moneda no es mas que un instru-
mento de cambio, Pero aunque asi fuera y pudiésemos considerar la
moneda en abstracto, prescindiendo de la materia que la constituye y
que la da el doble cardcter de medida y de mercancia, ;podién negar-
nos estos célebres escritores que los instrumentos que usamos en las
artes y en la industria forman una parte esencialisima de nuestra ri-
queza? Hsta carreta con la que compara la moneda M. Chevalier ¢no
es ella misma una riqueza, es decir, un medio de satisfacer la necesidad
que experimentamos de trasportar las mercancfas? Cuando que la mo—

() Essai sur les syst. métr. Vol. 11, pag. 290.
() De la monnaie. Paris 1850, pag. 378.
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neda no tuviera otros usos por su materia que el de servir de instru-
mento en los cambios, siempre serfa una riqueza positiva, es decir, un
medio de satisfacer con mas facilidad una de las necesidades mas
- apremiantes que experimenta el hombre en sociedad, 4 saber, el cam-
bio de sus productos con los que elaboran sus semejantes. Cierto, la
moneda no es, como se ha creido durante mucho tiempo, la unica ri-
queza de la sociedad; pero sf es la representacion mas genuina de la
riqueza, su férmula mas conecreta, puesto que con ella podemos en
circunstancias ordinarias satisfacer todas nuestras necesidades. Y digo
en circunstancias ordinarias , porque es evidente que en casos excep-—
cionales, como en el cerco de una plaza, si absolutamente se careciese
de viveres, todo el oro de Midas no le impediria de sucumbir victima
del hambre, como se lo impediria aun menos cualquier ofra mercan--
cia que no fuesen los mismos viveres. Sin duda que por esta razon el
mismo Chevalier cuando no se deja llevar del espiritu de escolasticismo
que tan general se va haciendo en los eseritores de economia politica,
no puede menos de reconocer que una pieza de 20 francos es una
riqueza al mismo tiempo que forma un capital (@),

12. No es menos inexacta ni menos fecunda en consecuencias er—
roneas para la cuestion que nos ocupa la opmion de que la moneda
forma parte del capital fijo de la sociedad, contra el testimonio de
nuestros sentidos v la idea de estabilidad que caracteriza el capital fijo;
y todo ello sin otro fundamento que el de sostener la metafora de asi-
milar la moneda 4 los demas instrumentos que usamos en las artes y
que constituyen naturalmente parte del capital fijo. Si M. Chevalier y
los demas economistas fueran mas precisos en sus definiciones, la cien-
cia tendria hoy un cardcter de evidencia de que desgraciadamente ha
ido apartdndose & proporcion que nos hemos séparado de la sencillez ¥
precision 4 que la habia elevado Adam Smith. ;Qué se entiende por
capital fijo en el sentido recto y genuino de esta espresion? ki valor ¢
suma de valores que tenemos comprometidos en una ¢ varias empresas,
cuya naturaleza no permile ubilizarlos sino conservandolos.

Mientras que el capital movible (que asi debiera llamarse por opo-
sicion al fijo, el que se designa generalmente con el nombre de circu—
lante) es aquel valor ¢ suma de wvalores de que no podemos ulilizarnos
sino consumiéndolos ¢ qastdndolos (en el sentido econémico de esta expre~
sion) ora sea de ung ves , ora en porciones tan pequenas como nos Con-
venga. De estas sencillas y claras definiciones fluyen naturalmente y sin

(@Y Dela monngie, Pag, 364
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la menor violencia todas las consecuencias que distinguen la {ndole
de ambos capitales; y entre otras, la mas importante para la cuestion
que nos ocupa es la de que la moneda constituye parte del eapltal movi-
ble v no del fijo de la sociedad. Nada hace en contrario la circunstancia
alegada por M Chevalier de que la moneda no forma parte de la
rente bruta , es decir, de los productos elaborados por una nacion que
no explota minas de los metales preciosos; porque en el mismo caso
estdn todos los otros productos que importamos del extranjero en cam-
bio de los nuestros ¢ de la misma moneda, sin que por eso dejen de
formar parte del capital circulante 6 movible. Digase en buen hora
que la renta de la sociedad forma parte del capital movible; pero ja-
mnds serd cierta la reciproca de que todo lo que no sea renta de la so—
ciedad constituye el capital fijo. Tan lejos esta de serlo la moneda paia
el mismo Chevalier, que al tratar de los capitalistas, es decir, de los
que por profesion se dedican 4 facilitar 4 los industriales y al comercio
el capital movible 0 circulante, dice que en tanio merecen aquel nom-
bre en cuanto tengan su capital bajo una forma que les permita dis—
poner de ¢l inmediatamente, tal como en efectos de banca (banking
securities como dicen los ingleses) porque solo estos efectos viene 4 de-
cir, aunque con la oscuridad propia de quien no tiene una hrme con-—
viccion, pueden convertirse ficilmente en moneda.

13 Pretende por ultimo M. Chevalier que la moneda tiene de co-
mun con el capital fijo, la circunstancia de que la sociedad estd intere-
sada en dismmnuir su empleo, tanto cuanto sea posible, sin perjudicar 4
la produccion; mientras que, por el confrario, lo esta en aumentar in-
definidamente estd misma produccion, que segun él, forma exclusiva-
mente el capital circulante. Asi es que en los pueblos en que las insti-
tuciones de crédito se hallan mas desariolladas, emplean menos mo-
neda para el mismo numero de transacciones.

Cuando que esto asi fuera, nunca podria deducirse de aqui que la

moneda no fuese un capital movible, por mas que, aparte de esta ¢ir-

cunstancia comun 6 genérica con los producios que forman Ja renta
bruta de la sociedad , se diferenciase de ellos en todos los demds acci-
dentes. Esto quertia decir 4 lo sumo que el capital movible se subdi-
vidia en dos especies, la una constituida por la moneda y la otra por
ios productos que forman la renta bruta de la soctedad.

14. Perola proposicion de M. Chevalier no esnada menos que falsa
Su error proviene de la constante vacilacion en sus ideas y de la di~
ferente acepcion -en que toma la palabra moneda-, ya considerandola
simplemente como un instrumento que ni aun parte forma de nuestia

T mmd gt |
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riqueza, ya mirdndola como un equivalente de la mercancia que sc

cambia por ella, y de consiguiente con un vaior intiinseco que la dis—
tingue del papel de crédito, que no es mas (ue un mero signo, S

" M. Chevalier y-todos los demds economistas que han hecho un estudio

especial de 1a monetla, hubiesen fijado mas su atencion y descendido
4 un severo andlisis de la materia , les hubiera sido fécil precisar sus
ideas fijando el valor de las voces que emplean para expresarlas. Era
esto tanto mas necesario, cuanto que de aquf arranca la verdadera
teoria del crédito, cuyo abuso es la principal, si no la vnica causa de
las crisis que periédicamente vienen, como las epidemias en las funcio-
nes fisioldgicas, 4 romper el equilibrio entre los elementos econémi-
cos del cuerpo social. Voy pues 4 emprender este trabajo reduciéndole
a su mas simple expresion, y limitdndome 4 lo puramente indispensable
para dilucidar la cuestion que nos ocupa. ,

15.  Ya he manmtestado el origen de la moneda y sus funciones, que
son las de servir de mercancia intermedia para facilitar los cambios.
Los hombres por una convencion tdcita, si bien casi universal, han ele-
gido los metales preciosos como mercancia intermedia, no por efecto
de un capricho, sino por reunir en un grado eminente las cualidades
que los hacen propios para este uso; tales son, en primera linea, su valor
subido relativamente 4 su volimen comparado con las demds mercan-
cias; su inalterabilidad contra la accion destructora del tiempo; su divi-
sibilidad en porciones tan pequefias como convengan para ajustarlas al
valor de las demds mercancias, y finalmente , la aglomeracion de estas
mismas partes, por medio de la fusion, sin pérdida sensible, En realidad
estas condiciones no son esenciales 4 la moneda como instrumento de
cambio, si bien son su garantia, esto es, la seguridad que tenemos de
conservar su valor. Sinos fuera ficil hallar un medio de conservar este
valor con cualquiera ofro signo convencionat, ninguna dificultad podria
haber en admitirle simultdneamente con la moneda metdlica, sobie
todo s1 reuniese ofras ventajas de que carece la ultima. Demos por
supuesto que se haya hallado ese medio: es evidente que en este
caso tendriamos en circulacion dos clases de moneda, es decit, dos me—
dios sequros de facilitar los cambios, que esto y no ofra cosa es el objeto
exclusivo de toda moneda. Habria pues dos clases de moneda; vy st
hablamos de ser ldgicos v precisos en su denominacion seria indispen—
sable designarlas con un nombregenérico, que yo propongo sea el de
numer agto, distinguiendo cadauna de ellas con un epiteto particular, sea -
conservando. exclusivamente el de moneda 4 la metdlica, v el de cr édito,

papel G otro al nuevo signo, que habia de circular simultdneamente con.
3
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olla. sea dandoles cualesquiera olos nombres (ue se creyesen conve-
: )
nientes. e o

16. Pero la hipdtesis de un signo monetario diferente de los me—

tales preciosos y lan seguro COmMO ellos no existe, ni probablemente

existird jam4s mientras po varie la {ndole de la natwraleza humana,

En efecto, todo lo que los hombtes han discurrido hasta ahora, v
b

cuanio probablemente podr4n discwrrir en lo sucesivo para reemplazar
I moneda metdlica, no pasard nunca de un vale promisorio revestido de
formulas mas & menos solemnes, mas ¢ menos explicitas, pero siempre

dependientes de la realizacion de una promesa que, en el caso mas favo-

vable, no puede tener otro resultado que el de su conver s}gﬂ en manec’{a
metdlica, Es decir, que esta viene 4 ser en tultio analisis la garantia
exclusiva de todo papel de crédito 6 billete promisorio. En efecto, el
crédito, esta palabra mégica de que tanto se ha abusado, abusa v abusaia

todavia por mucho tiempo, Y de la que apenas se encuentia una defi-

nicion clara y precisa en la mayor parte de los economistas, no €s en
resolucion sino la confianza que fienen los demds hombres en el cumpli--
miento de nuestras promesas (k). Y como las promesas 1o son mas (ue
palabras , que ningun valor positivo tienen en sf, si no hay pumblh-da_d
4o realizarlas; de ahi el que el crédito 6 la confianza no puiaada existir
sino cuando las promssas tengan una garantfa de su ejecucion. Luanto
mas eficaz sea esta garantfa, vy mas facil y expedita su realizacion,

¢anto mavor sera el crédito v tanto mas participara este del cardcter

(1) M, Fhiers, & cuya ilustracion no podia ocultarse esta vm{iad,lfiif:e en su Hi.'sm-ri{i
dol Consulado y del Imperio, vol: XVIII, pag. 60: eque el secreto del crédito consiste B]lrﬂ
nuniunal eumplimiento de los compromisos » Pero para que se vea que h}asta los hnmhlss
mas eminentes pagan tributo &las ideas y lenguaye de su época, M. .1 hiers, que auab‘a &
do dar una definicion tan exacta del crédito, h‘abla.nﬂu en segu.lda (phg. 124) dellns im-
puestos v de la imposibilidad de cnbm_ﬂus ét‘tiﬂmpﬂ, para cubm- ql?mftunament(e] aslaten-l
siones piblicas si no ss acude al crédito, dice: «pero como el erédito no puede proveer
5 todo , era necesario ademds exigir el exaclo pago del 1mpue‘stn »» No parece sino, a pri-
mera vista, que M Thiers cres que el G{F'::dil':{} y &l pago del 1mpues?u gran dos cosas 111
conexas, y que el crédito por si EUW’. si bien no podia _aiﬂauzar 4 todo, 'hastauarpe&n;
pubrir una parte de las atenciones publicas, cuando precisamente 1.;1 h_?,se 0 gamﬂuiim e
crédito consistia en el pago puntual de los impuestos, O en 0l10s CIMINOS, gl crédito no
£3 mas fjue el anticipo gque se bace al Estado en la segura c.nnﬁ_anza del Iemtegt"f}, GD.-
yrados que sean los impuestos Huabiera side pues mas exac-taﬁlaﬁldea expresa,d{t.am.. «pero
como el orédito no puede conservarse sin el puntual cumplimiento de las :::hhgamun_es,
ora mecesario esigic el exaeto pago del impuesto » Esto indudahlmf:nente es o que quiso
desicr M Thiers, aunque enunciandolo en ese lenguaje equivoco a que da lugar la t‘azlsa
idea que se tiene del crédito, considerado como un ente real v distinto de la moneda,

<endo asi que no es mas que la anticipacion que nos hace un tercero de psa misma mo-

~eda, bajo la promesa garantida de sa puntual reintegro
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de verdadero numerarw en el sentido que lo dejo definido mas arriba.
Siguese de aquf que la condicion esencial para que el papel de crédito
pueda elevarse 4 la clase de un verdadero signo monetario, y circular
simultdneamente con el metdlico, consiste en que su conversion en esle
altimo pueda realizarse 4 voluntad de sus tenedores. Hé aqui el solo,
y tnico fundamento del papel de crédito: su convertibilidad w‘zstaﬂtanem
en moneda metdlica ; fuera de esta condicion ¢l papel de c &dito podr#
tener mavor ¢ menor aceptacion, segun el grado de confianza que
Implre Su pago, pero nunca correrd 4 la par de la moneda metdiica,
SINO Con un descuento, 4 la manera que la moneda de mala ley 6 des-»
gastada no corre 4 la par de la buena y de justo peso.

171, Fijada asf la verdadera inteligencia del crédito como numera—

110, vengamos 4 la proposicion de M. Chevalier, y veamos si es cierto

que la sociedad tenga interés en disminuir la moneda en su acepcion
mas lata, esto es, el numerario. La sociedad puede sin duda obtener
veniajas de 1eemplazal una de las dos clases que constituyen el nume-
rario por la otra, segun las circunstancias mercantiles la hagan mas
convenienie, pero nunca serd cierto que la sociedad esté interesadaen
disminuir el numerario, que forzosamente ha de gunardar proporcion
con la riqueza del pais, es decir, con el ndmero de productos permu-
tables, ohjeto de las diarias transacciones, Pretender que la sociedad
estd interesada en disminuit el numerario, porque lo esté en sustituir
una de sus clases por otra que le parezea mas cémoda y expedita, es
como s se dijera que los dueiios de fibiicas de hilados estdn interesados
en no servirse de las maquinas, porque hayan reemplazado las primiti-
vas de Arkwright por el mull-jenny de Crompton, v este por el bance
de brocas (banc 4 broches) que hoy emplean.

18. La distincion- que he establecido entre la palabra numerario
como género, y las especies que lo constituyen, & saber, el mefdlico v
el papel de crédito, no solo no es arbitraria, sino de todo punto 1mndis—
pensable para calcular la influencia que puede ejercer en el mercado
general el considerable aumento que tenga una de estas especies por
la creciente produccion de las minas de las Californias y la Australia.
Ella nos servird, sobre todo, para explicar los efectos que equivocada-
mente se atribuyen 4 la abundanma del oro, y que no son en realidad
sino el efecto del aumento inconsiderado de una de las especies (el
credito) que constituyen el numerario.

L‘"""‘?."‘."Ei'."‘“ Lo et e R Bt Sl b e = e ) (R ] PP ety
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7 V.

2

Solidavidad de las dos especies metalico y crédito que forman el nu-
merario. |

19, M. Levasseur, que es uno de los economistas que mejor han
tratado la cuestion del oro, ha consagrado el capitulo XI del libro 3°
de su obra (a) 4 establecer la solidaridad de los dos metales (010 ¥
plata), que constituyen la moneda metdlica. Merece trasladarse aqui
uno de sus pdrrafos mas notables. Despues de indicar que el aumento
de uno de los metales influye neccsariamente en el valor del otro,
cuando ambos circulan bajo la forma monetaria, contintia asi: «Si
existiesen en el pafs (en Francia) dos mil millones en moneda de
»plata v un millar en moneda de oro, y se aumentase otro mas de este
»iltimo metal, no podria decirse que el oro perderia la mitad de su
»estimacion porque se hubiese doblado su cantidad, pues que el o10 es
»una parte inseparable de la totalidad de la moneda, que solo se ha-
»bria anmentado en una cuarta parte, y de consiguiente, suponiendo
»las demds circunstancias iguales, habria perdido una cuarta parte de
ssu valor; esta pérdida recaeria igualmente sobre la moneda de plata y
sla de oro, y habria una alza general en los precios de 33 por 100.»
Este notable parrafo, que parece escrito exprofeso para nuestro caso.
se aplica exactamente 4 la nucva teorfa que acabo de presentar sobre
la moneda considerada en ahstiacto, con solo sustituir & esta expresion
la de numerario; 4 la de plata la de metdlico y 4 la de oro la de ¢r édilo.
Si MM, Levasseur, Chevalier y los demds economistas gue han hablado
de esta cuestion no han aplicado estos principios al crédito, conside-
véndole como debian, y lo es en 1calidad , una parte del numerario ¢
instrumento destinado 4 facilitar los cambios, su olvido provino, & no
dudarlo, de Ja flusion gue en su mente se han formado siempre de 1a
palabra crédito & que daban una significacion abstracta, misteriosa y

(a) Lo question de Por. Paris, 1838,
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casl mégica, que nunca acertaron a definir. ;Cémo si no en su claro
talento, y en lo general recto criterio, hubieran dejado de conocer gue
ejerciendo el crédito las mismas funciones que la moneda metdlica, v
circulando bajo el mismo pié, su presencia en el mercado habia de
producir el mismo efecto que s1 la moneda metdlica hubiese aumentado
en una cantidad igual & la que representa el crédito? Esto es tan eyi-
dente como si no habiendo en un pafs mas que moneda de plata, lle-
gase 4 introducirse posteriormente la de oro. JDejaria de haber en este
caso entre amhos metales la misma solidaridad que hoy le reconoce
M. Levasseur en el pdrrafo citado? ;Dejaria de influir el aumento del
uno en la estimacion del otro? Claro es que no. Y sin embargo, cuando
Jos fenémenos econémicos no se examinan con un profundo criterio,
podria deducirse 4 primera vista de ellos la consecuencia contraria,
Pregiintese sino 4 cualquiera econonusta: ;Cudl es el efecto produ-—
cido por el aumento inconsiderado del crédito? Su respuesta serd tan
categbrica como exacta: el alza inmediata 6 mavor estimacion de Ia
moneda metdlica. Y entonces, jc6mo puede sostenerse la solidaridad
enfre el crédito y la moneda metdlica cuando la baja del uno se tra—
(luce por un alza en la estimacion de la otra? No sucede asi con los
metales preciosos en que la baja 6 el alza del uno de ellos influye ne-
cesarramente en la baja ¢ en el alza del otio. La objecion parece sin
respuesta, y sin embargo, examinada 4 la luz de los principios no es
mas que un parasilogismo fundado en la doble acepcion en que se foma
la palabra crédito. Dejo ya sentado que los hombres no han hallado
hasta ahora ni probablemente hallardén en lo sucesivo otro medio 6
mstrumento seguro de cambio mas que la moneda metdlica; porque
uera de ella todo se reduce & promesas que no tenjendo en si NINgun
valor real v positivo, en tanto pueden aceptarse como un medio se-
guro de cambio, en cuanto estén garantidas con la misma moneda; v
hé aqui por qué cl papel de crédito, si ha de ejercer las verdaderas fun-
ciones de la moneda metdlica, ha de ser bajo Ia condicion precisa de su
convertibilidad inmediata en dicha moneda. Fuera de esta condicion el
papel de crédito no es mas que una moneda de baja ley, con mas ¢
menos liga, segun sea mas ¢ menos remota la esperanza. de su realiza-
cion Ll parasilogismo consiste, pues, en que al hablar de la solidaridad
de la moneda metdlica y del crédito, me refiero al verdadero papel de
crédito, al que es convertible 4 voluntad {d bureaw owver: como dicen
los franceses) mientras que los economistas se refieren al papel de cré-
dito de baja ley; es decir, al que ha perdido en parte su convertibili-
dad por efecto de sa inconsiderada multiplicacion mas alld del limite
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que permiten las reservas metdlicas que le sirven de garantia. El ar-
gumento expuesto en contra de la solidaridad del verdadero crédito, y
del metélico, es tan decisivo como lo seria el argiiir contra la solida-
ridad del oro v de la plata, porque la emision de moneda de plata de
baja ley influyese en el alza 6 mayor estimacion del oro. Demostrada
la solidaridad entre la moneda metdlica v el verdadero papel de cré-
dito, como partes integrantes de la totalidad del numerario (aplicdndo-
les la doctrina y los términos usados por M. Levasseur) veamos ahora
sus mas importanies consecuencias en la cuestion gue nos ocupa.

3 V.
Consecuencias de la solidaridad del crédito y el metalico.

20. Volviendo 4 anudar el hilo que habia interrumpido para sentar
la doctsina que dejo establecida, y suponiendo con M. Chevalier que
la masa de oro que al final de un decenio debe gravitar sobre el mez-
cado, sin empleo conocido, ascienda & 4,200 millones de francos, 6
sean 16,800 millones de reales, ;cudl es la baja que experimentard en
su estimacion la masa del numerario circulante? Para M Chevalier y
los demés economistas ¢ue no foman en cuenta la solidaridad del papel
de crédito v el metdlico, y que de consiguiente suponen que gravita
exclusivamente sobre el iltimo la exuberante produaccion del oro, la
cuenta debe girarse (suponiendo constantes las demds circunstancias)
bajo los datos siguientes :

Franips,

1. Existencia del metdlico circulante en Eu-
ropa ¥ América en la actualidad, que calculo en
nimero redondo. . .. L e

92 Cantidad de plata producida en el decenio,
sup{}nieudo estacionario el rendimiento anual de

9,000 600,000
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las minas de Europa, América y la Turquia Asidti-
ca en 1850, 4 razon de 1.096,000 kilégramos, 6
scan 241 millones (Levassewr p. T9)............

3.° La cantidad de oro necesaria para reem-
plazar el papel moneda en Austria y otros pafses
sometidos @ esie régimen monetario (segun la esti-
macion de M. Chevalier} 300,000 kilogramos, 6
SEAN. ¢ v e

4° La mayor canfidad de moneda de oto que
exigiria ¢l aumento de poblacion (segun el mismo
autor ).. . ... .

No tomo en cuenta en este cdlculo ni el ate~
soramiento ni la pérdida sufrida por el desgaste de
la moneda, ni los demds empleos que puede fener
el oro en las artes y el lujo, porque no afectan al
numerario de un moedo inmediato, aungue si indi-
1ectamente. |

Delasamatotal ....... ... .. vuvvuo
habria que tehajar la expoitacion del metdhco
para el Asia, que afio comun puede estlmarse en
100 millones, aunque haya excedido notablemente
de esta suma enlos dltimos aitos por efecio de cir-

cunstancias especiales: son pues en el decenio.. ..

Seria de consiguiente la suma del metdlico que
al final del decenic podria circular en EKuropa ¥
América sin causar perturbacion en la estimacion

de los metales preciosos

s
=

2,610 000,000

4,033.000,000

150.000,000

12,893 000,000

1,000.000,000

14,893 000,000

r

Si 4 esta masa que seria la estrictamente precisa para las nece-
sidades del comercio se anaden ahora los 4,200 millones que sin empleo
conocido ni probable (segun la hipdtesis de M. Chevalier) vendrian &
gravitar sobte el metrcado general de Europa y América, tendremos
~ que la masa de moneda ofrecida 6 en circulacion se habria aumentado
desde 11,893 millones 4 16,093 , es decir, en la razon de 35 por 100;
y suponiendo constante la demanda, el valor de la moneda (oro y
plata) bajaria en Ia razon inversa de 135 4 400 6 de 100 4 T4: es de-
cir,. que la moneda habria perdido en el decenio 26 por 100 de su
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valor, 6 lo que es igual, el precio de las demas cosas alzaria en la
misma proporcion; esto es, todos los servicios se pagarian 26 por
100 mas caros que en la actualidad.

24,  Tales serian las consecuencias de la acumulacion de los 4,200
millones de francos (resultantes del exceso de producecion de las minas
de oro) en el caso mas favorable & la hipdtesis del iluslze economista
que combato. Pero como esta baja se habia de hacer en el transcurso
de diez anos, ¢ sea en 3,660 dias, vy como se trata de toda la masa
de la moneda circulante, que abraza de consiguiente las transacciones
diarias, resulta (con arreglo & la férmula @ (1— -)* =« establecida en
la nota 2) que la moneda sufiird una depreciacion diaria de 0’00008,
esto es, de 8 18. sobre 100,000: es decir, de 80 rs. diarios por cada
millon que quedase en caja cada noche. Y digo cada noche, porque es
evidente que el que vaciase su caja en el dia por efecto de sus tran-
sacciones, recibiria ya la moneda que adquiriese al siguiente , con la
pérdida de 8 1s. sobre 100,000, sufrida por el que se la trasmitiese en
cambio de sus mercancias. Pero si por una concesion amplisima qui~
siese suponerse (que por término medio cada individuo conserve durante
un mes la moneda adquirida, 6 lo que es igual, que se necesite un mes
para que las transacciones mercantiles de todo género absorban la tota-
lidad de la masa circulante, tendiemos (aplicando la férmula & los 120
meses del decenio), que lamoneda perderia por mes 0'0023 6 sean 27/
reales sobre 1,000: 6 lo que es igual, que los precios subirian por mes
desde 1,000 4 1,002, 1s Finalmente, suponiendo que cada individuo
conservase durante un aiio la moneda adquirida, la pérdida sufrida al
fin del afto serfa de 0°029, esto es, de 3 rs, sobre 160.

22. No es ciertamente una pérdida de 3 por 100 anual, 610 (que es
lo mismo, el alza de 3 por 100 en los precios, la que puede alarmax
sériamente 4 la sociedad. Si esta alza es hoy comparativamente al dece-
nio ultimo mucho mayor, y lo serd aun mas en lo sucesivo, otras serdn
las causas que lo produzecan, puesto que Ia acumulacion del oro aun
llevada 4 la exageracion admitida por M. Chevalier, no podria ocasio—
nar, en circunstancias normales, mas que la msignificanie alza de un 3
por 100

23. Pero aun esta alza, tan pequeha como es, dista mucho de la
verdad , porque los economistas que han tratado esta cuestion no han
tomado en cuenta para sus cdleulos mas que la suma de metélico exis-
tente hoy en circulacion; y ya dejo demostrado que & esta suma hay
que afiadir todo el papel de crédito, que forma una parte integrante
del numerario circulante, como lo reconocc el mismo M. Cheva-
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lier (5} Es preciso, pues, rehacer el caleulo anterior, haciendo entrax
en Ifnea de cuenta la masa de papel de crédito que circula en Europa y
América, y que aumenta en igual cantidad el numerario empleado en
las transacciones del mercado general En efecto, si SUpPONEmos poy un
calculo muy moderado que la circulacion de los hilletes de banco sea
¢0 América y Buropa de 3,000 millones de fiancos (6), la suma de nu-
merario en circulacion no serd va de 9,000 millones 4 que asciende
solo la metdlica, sino de 12,000 4 que ascienden reunidas la metélica
y la de crédito ; y ecomo dejamos demostiada la solidaridad de ambas,
>sto es, que el aumento de una de las partes Integrantes no se ha de
consideral aisladamente sino con relacion al todo . claro es que a los
11,893 millones de metdlico existentes al final del decenio habria que
anadir los 3,000 de la circulacion actual del papel (suponiendo que esta
no luviese anmento en aquel perfodo). Ascenderia pues 4 14,893 millo-
nes ¢l numerario existente al final del decenio, y afiadiendo 4 esta suma
los 4,200 del oro flolante, v sin otio empleo conocido que el de con-
vertirlo en moneda, tendriamos 19,093 miliones. El aumento de ni-.
merario seria desde 14,893 millones , cantidad necesaria para gue ios
precios no sufriesen alteracion, hasta 19.093: esto es, como 100 & 127,
y el valor del numerario bajaria ¢ los precios alzarian en la razon in-
versa, esto es, como 18 4 100, 6 lo que cs lo mismo, Ja suma de nu-
metario que compra hoy 400 kilégramos de 6, no com praria entonces
mas que 78. Perderia, pues, el numerario (moneda y papel suponién—
dolos 4 Ia par) 22 por 100. Aplicando 4 estos nimeros la misma 61~
mula que 4 los otros resultaria una depreciacion diaria de /. sobre
100,000, de 2 sobre 1,600 para el mes, y de 2% por 100 para cada
ano del decenio, | | |

(9) Mt Chevalier, inspirado por su elaro talento deja escapar & veces de sus labios

la verdad, aunque arrastrado por no sé qué virtud oculta atribuida al crédito, no quiere

reducirle 4 sus tnieas y genuinas funciones que son las de numerario 6 instrumento para
facililar los cambios, como lo fué exclusivamente la moneda durante muchos siglos, En
su obra De la baisse probable de lor, pag. 94, dice: «Los hilletes de hanco son, como es bien
sabido, otra especie de numerario , no metilico es verdad , pero que sirve de sustitute

dirceto al numerario meltalico, el cuaal, sin embargo, constituye solo la moneda propia-

»mente tal.» ;Por qué despues de una confesion tan explicita deja de tomar en cuenta el
papel de crédito al tratar dela influencia del oro en el alza de los precios!

(6) No tengo datos exaclos para estimar la circulacion total de los bhancos hoy exis-
tentes en Europa y América; pero teniendo en consideracion que el excedente de hilletes
en curso sobre las reservas metéilicas era 4 fines del afio pasado, contando solo los Fs-
tados-Unidos, Inglaterza, Francia y Espana, de 1,400 millones en numero redonde, no
creo exagerado el calenlo de Ios 3,000 millones para todo el globo
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2%, Hasta aqui para establecer el papel de ciédito solo hemos to-
mado en consideracion los billetes de banco, como su expresion mas
genuina, porque siendo resmbosables 4 la vista, corren y deben correr
4 1a par del metélico; pero asi como al lado de la buena inoneda cir-
cula 4 veces otra de baja ley, que aungue con menot estimacion, ejetce
las veces de verdadera moneda, del mistno modo hay hoy en el mer—
cado, ademds de los billetes de banco, que para mi son el tipo del pa-
pel de erédito, otra infinidad de titulos, que aunque con mayotr 0 me-
nor descuento (segun el grado de confianza que inspiran y el plazo de
su vencimiento v otias mil circupstancias que pueden infloir en ellos,
como el devengar interés, &c, &c ), se admiten en las transacciones co—
mo si fuera numerario. Todos estos titulos disminuyen en otro tanto,
cuanta es la estimacion con que corien en el mercado, la cantidad del
métalico que 1eemplazan, y son de consiguiente una parte integrante
del numerario, & la cual se aplica cuanto hemos dicho respecto 4 los
billetes de banco, salvo el descuento 4 que estdn sujetos por su falla
de reembolso inmediato. En este caso estédn el papel moneda, las letras
de cambio, los bonos del Tesoro, la deuda publica negociable de todas
clases , los cheks 6 talones de los bancos y banqueros, las acciones de
estos mismos bancos y de todas las sociedades de crédito, las acclones so~
bre serviclos pﬂblic{)sj como caireteras, ferro-carriles, canales, &c, las
acciones de las sociedades andnimas y las obligaciones emitidas sobre
ellas, y mil otros titulos, como los certificados de depdsitos de mer—
cancias expedidas por los establecimientos de esta clase. Todos ellos
sin excepcion, en mayor 6 menor cantidad, hacen las veces de nume-—
rario, es decir, se dan y se 1eciben en pago de otras mercancias.

25. Noes mi 4nimo calcular, ni aun aproximadamente, los miles de
wmillones & que ascienden en América y Europa todos estos titulos re-
unidos, v me contraeré solo al papel moneda, lefras de cambio, bonos
del Tesoro y talones como valores corrientes, ficilmente trasmisibles
¢ iguales, salvo su descuento, 4 los billetes de banco.

No es f4eil caleular 4 cudnto asciende el papel moneda gue en Ru-
sia, Austria, Turquia y el Brasil corre con curso forzado, y reemplaza
de consiguiente el numeraiio, en una gran parte & lo menos de las
transacciones de estos pafses; pero por los datos imperfectos que he
podido reunit, creo quedarme muy corto estiméndolo en 800 mullones
de francos para el conjunto de los cuatro paises, -

Tampoco puede fijarse el impoite de las letras de cambio que por
término medio estdn en curso, y son, salvo su descuento, un equiva-
lente del metdlico Pero si hemos de jnzgar pox el céleulo que para la
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Gran Brelana hace M Newmark (a), las letras en curso, término me~
dio, ascienden 4 2,900 millones de francos, ¢ sean 1416 millones de Ji—
bras esterlinas en solo aquel reino. No serd pues un calenlo exagerade
_estimar en otro tanto las que circulan en todos los demds Estados; de
modo que por solo esle capitulo tenemos una masa de numerario en
papel de crédito de 5,800 millones. |

Los honos del Tesoro de los diversos Estados de Europa v Amé-
rica no pueden estimarse en menos de 3,000 millones, pues que solo
los de Inglaterra, Francia y Espafia ascienden 4 2,000 préximamen—
te (7). Y regulando 4 lo menos en otros 1,000 los talones 6 cheks en
curso diatio, suma excesivamente médica para el conjunto de todas
las naciones occidentales, resulta un aumento de numerario en papel
de crédito de 10,600 millones, que agregados & los 14,893 4 que as—
cendia el metdlico y los billetes de banco , forman un total de 25,493
millones. De modo que los 4,200 millones del oro excedente que han
de gravitar sobre el mercado sin empleo conocido , aumentarian el ni-
mero existente en la razon de 25,493 4 29,693, 6 sea de 100 4 117, 6
biea el valor de la moneda se reduciria en razon inversa, esto es, de
100 4 86. De donde resultaria que el decremento mensual sufrido por
la moneda en el decenio serfa 43 por 10,000 y 17, por 100 en
cada ano.

25 Asi, ora admitamos la infundada opinion de los que para cal-
cular la influencia de las minas de o10 en el mercado solo cansxderan
la moneda metdlica que hay en circulacion, ora adoptemos la OpInion
que acabo de sostener y la uinica que me parece verdadera, v se tome
en cuenta todo el numerario (metdlico y crédilo) que sirve de instru—
mento para los cambios, el exceso de los 4,200 millones de oro que
resultarian sin colocacion al finalizar el decenio de 1861 4 1870, fluc--
tuaria, segun la demostracion matemdtica que acabo de dar, entre los
lmites de 27, milésimas 4 13 diezmilésimas para la subida mensual, 6
entre 3 y 17, por 100 para el alza anual de los precios: alza, lo repito,
que no puede alarmar al mas meticuloso estadista, y que desmiente de

{a) History of prices. Vol VI, app. X, pig 584

Francos.

(73 Bonos del Exchequer (Inglaterra). ... « .. ... .. 756.653,150

Deuda flotante (Franeia) .. ... ....... .. . 896813346
Deuda flotante {(Espafia) .. ., . ... .. . ... 166.250,000

Torar. .. ....... 1,819.716,496
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1a manera mas evidente las funestas consecuencias atribuidas, bajo este
- punto de vista, & la abundante produccion de las minas de oro.

26. Asf serd, contestaran algunos; la demostiacion sera en efecto
matemdtica v concluyente; pero como la evidencia de los hechos es mas
“poderosa que la de los raciocinios por sélidos que parezcan, vy no es
posible negar que los precios han subido en mas de un 25 por 100
despues del descubrimiento de las minas de California, la argumenta—
cion viene 4 tierra por su propio peso No, no niego yo que la vida
se ha encarecido de algunos anos acd, hasta en las villas de segundo ¥
tercer 6rden, en un 23, tal vez en un 50 por 100, 4 contar desde prin-
cipios del siglo. Lejos de negarlo, no solo lo confieso, sino que lo la-
mento. ;Pero acaso se signe de aqui que la causa sea la abundancia de
las minas de oro? Bl argnmento post hoc, ergo propter hoc, nunca fué
leg{timo, v menos en una cuestion en que tantas causas pueden ejercer
su influencia. El precio de las cosas no es un valor absoluto, y si 1e-
lativo ; qulem decir, cs la expresion numérica entre la estimacion
del numerario y la d@ Jas mercancias contra las cuales se cambia: v
como el exponente de una rtelacion varfa variando cualquiera de sus
4rminos, de ahf el gue los precios suban, 6 porque disminuya el valor
de la moneda, 6 porque alce el de las mercancias, 6 porque ambos va-
vfen 4 la vez. Si ahora se tiene en cuenta que el valoi de cada uno de
ambos términos puede variar porque varie la oferta 6 la demanda, 6
inalmente el costo de produccion, se verd el considerable nimero de
casos 4 que puede.dar fugar la alteracion de estos seis elementos toma-
- dos uno 4 uno, dos 4 dos, y asf sucesivamente Preciso es, pues, para
deter minarlos, examinailos en cada caso especial y pl oceder por via
de eliminacion, para fijarse en los que realmente pueden tener influen-
cia en la variacion que se observa. Esto es precisamente io que acabo.
de hacer respecto al acrecimiento de la masa de oro, probando que
aun llevado al exagerado grado que se supone, su influencia quedana
circunserita 4 una clevacion anual en los precios comprendida entre 3
y 4% por 100, segun que se adopte la-opinion de los economistas 6 la
mia respecto 4 la solidaridad de las dos especies (metdhico y papel de
crédifo) que componen el numerario en general, ¢ lo que los ingleses
ltaman currency
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)V
5 VI
sGuales pueden ser las causas probables del alza de los precios?

27.  Acabamos de ver que estas pueden en general variar al infi-
nito; pero limitandonos 4 la moneda, si no hubiera en el mercado mas
que la metalica, habria un medio casi seguro de conocer s el alza de
los precios provenia de su menor estimacion. En efecto, si el precio de
todas las cosas alzase 4 la vez, como no es probable que en circuns—
tancias normales la demanda, la oferta v el costo de produccion va-
riasen simultdneamente cen el mismo sentido respecto 4 todas las
mercancias, es evidente que la elevacion de los precios debia atri-~
huirse 4 la de la estimacion del metdlico; 4 la manera que no pudiends
suponerse que las estrellas en su aparente movimiento diurno guarda-
sen ung velocidad angular uniforme, se afribuia este movimiento 4 la
tierra, aun antes de gque se hubiese demostrado por experimentos mo-
dernos, Por desgracia para nuestro intento, ya hemos visto que el nu--
merario en circulacion se compone de dos especies muy diversas, y
que el aumento exagerado de cualquiera de ellas influye necesaria-
mente en la baja de la ofra, asi como el aumento del oro inflaye, se-
oun sostienc con mucha razon M. Levasseur, en la menor estimacion
de la plata (a). Asi, aun cuando en el caso actual pudiésemos probar
que el alza de los precios era general, no podriamos deducit de aquf
otra consecuencia sino que el numerario (metdlico v pape! de erédito)
habria aumentado en mayor proporcion que las fransacciones mercan—
tiles, v que de consiguiente su abundancia habria producido su menor
valor 6 la carestia de las olras mercancias {§8). ;Pero cudl de ambas es-
pecics es la que estd en exceso? (O lo estdn las dos 4 la vez? Hé aquf
una cuestion muy facil de resolver.

{@) La questionde 1 o7, pag. 263.

(8) Ksta expresion ¢s inexacta, v la he usado solo por atemperarme al lenguaje del
vulgo de los economistas. El alza de los precios no-es lo que constituye la carestia, sing
la mayor suma de trabajo que nos cuesta la adqmmmnn de una cosa Asi se explica per
qué, 4 pesar dela elevacion de los precios en las naciones ricas, son sin embargo mas
baratas Ias cosas que en las naciones pobres, donde los precios son mas bajos. Un jor-
nalero que paga en Inglaterra b rs. por una vara de lienzo, 0 la mitad de su jormal, la
compra mas barata que un obrero espafiol, que canando 6 rs. de jornal la pagase en 4.
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St el papel de crédito fiera un producto natural como los metales
preciosos, ¢ independiente por lo tanto su produccion de nuestia vo-
luntad, serfa preciso entrar en largas consideraciones para saber cudl
de las dos especies de numerario era la que habia aumentado; pero
“siendo el papel de crédito una creacion artificial inventada para suplir
el metalico y hacer mas rdpidas las transacciones, es evidente que si
en la suma de ambos hay exceso, este proviene forzosamente de un
aumento innecesario en el n;e&io supletotio, puesto que cste no puede
ni debe crearse sino cuando escasea el principal. Que los precios han
alzado considerablemente de algunos afios acd, no puede dudarse; que
la masa del oro arrojada al mercado no ha tenido en ello sino una in-
significante influencia, lo dejo demostrado. Luego es evidenie que st
esta alza se debe (como en efecto asi es en gran parte) al exceso de
ninmerario, este exceso no ha provenido de la parte metdlica, sino de
haber aumentado inconsideradamente el papel de c1édito, que debiera
estar siempre en razon inversa del metdlico, del cual es, debeser; vy no
puede dejar de ser un suplemento

28. 51 fuera necesario comprobar con hechos una verdad tedrica
tan palpable, recordaria dos solos que no dejan por sus circunstancias
la menor duda del efecto-que produce en el mercado el aumento in-
considerado del papel, no solo cuando estd en descrédiio, en cuyo caso
es consiguiente que se pida mas de la mala moneda que se peditia de
la buena, smo cuando goza de todo su crédito y se cambia & la par
con el metdlico. Uno de estos ejemplos nos lo ofrece Ia primera época
del célebre sistema de Law. Corria entonces el papel con grande esti-
macion, porque fascinado todavia el pablico con los sofismas de aquel
yisionaiio; no abrigaba la menor desconfianza acerca de la garantia
de su papel. Pero como el mercado se hallaba inundado de él, y el mo-
vimiento febril de la especulacion que esta abundancia habia excitado
contribuyese a improvisar colosales fortunas, el precio de todos los a1~
ticulos, vy muy en especial de los de lujo, tuvo un alza considerable,
ora se pagase en papel, ora en metdlico, pues que ambos corrian & la.
par. No solo abundaba el numerario {moneda y papel), lo cual bastaba
ya para su menosprecio, sino que los nuevos Cresos 4 quienes nada
6 casi nada habia costado su inmensa fortuna, la disipaban en todo
género de exiravagancias, y especialmente ostentando un lujo desen—
frenado que halagaba su natural vanidad. .Y por ventura fué otia la
causa de la elevacion que han tenido y sostienen los precios entre nos-
otros desde 18467 La creacion innecesaria del Banco de Isabel II, y
las muchisimas sociedades de erédito y anénimas que 4 su imitacion
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se formaron , el dgio 4 que las acciones de estas y las conversiones
de la deuda piblica, decretadas poco antes por el Gobierno , dieron
lugar en la bolsa, en los bolsines, y hasta en los cafés y paseos publi-
-¢os; produjeron la improvisacion de fortunas inmensas, y con ellas el
desenfreno del lujo, de esta carcoma de la civilizacion moderna, como
lo fué de la de Augusio y sus sucesores en el antiguo imperio romano.
29.  Pero aparte del lujo, efecto necesario del dgio bursatil, que sin

aumentar en un ardife la renia de la sociedad, despoja 4 los incautos
en favor de los mas osados, cuando no de los menos honrados, hay en
la creciente creacion del papel de todas clases una causa permanente
del alza de los precios. Para que se pueda formar una idea aproximada
de la exuberancia del papel y cudnto excede esta produccion artificial
de oro 4 la natural de todos los abundanies criaderos de las Californias
y la Australia, me limitaré 4 considerar lo que pasa en nuestra Espaiia,
cuya importancia mercantil es muy inferior & las principales naciones
de Europa v 4 los Estados-Unidos, Segun el Anuario estadistico de
1860, habia en Espaiia en 31 de Diciembre de 1859 once bancos con
un capital nominal de 280 millones de reales, con una emision de &75
millones, de los cuales habia en circulacion 396. Tenemos pues que por
solo este concepto existen 280 millones de capital representados por
157,000 acciones que se cotizan en Ja bolsa; mas 396 millones en hille-
{es que circulaban en las plazas de Madrid, Barcelona, Cadiz, Malaga,
Sevilla, Valladolid, Zaragoza, Santander, Bilbao, Corufia v Jerez de 1a
Frontera Son pues en todo 676 millones, que mas ¢ menos impetfecta-
mente hacen las funciones de numerario , es decir ; se oftecen v se re-
ciben en cambio de mercancias

Las sociedades de crédito existentes en la misma fecha ascienden
4 391,600 acciones reptesentando un capital nominal de 1,473 millo-
nes, mas 38 millones, valor de las obligaciones emitidas por las mis-
mas Hay que afiadir 4 ambas sumas 431 millones, capital de las socie-
dades andnimas, mercantiles é industriales creadas en dicho ano
de 1859

Las sociedades concesionarias de ferro-carriles existentes en la
misma época importaban 634 millones de capital. Las subvenciones
concedidas 4 las mismas por €l Estado ascendian 4 1,206 millones, de
los cuales hay ya convertidos en acciones 232 millones. Las de carre—
teras y otras obras piublicas, como el canal de Isabel II, &c, 278 mi-
llones. - |
La deuda flotante del Tesoro importaba en la misma época 665
millones; y por ltimo, la deuda general del Estado, limitada 4 la in—
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terior consolidada, diferida, amortizable de primera y segunda clase,
‘billetes del material del Tesoro y personal, con curso exclusivo y muy
activo en Espafia, asciende & 6,941 millones. De modo que, reasu-
miendo fodas estas partidas, tendremos gue la masa de papel de cré-
dito que con mayor ¢ menor descuento gravita sobre el mercado de Ia
Peninsula asciende & la enorme suma de 10,403 millones, que 1educidos
en globo al 50.por 100 de su valor nominal forman un efectivo de
5,904 millones, 6la cuarta parte del excedente que supone M. Che-
valier han de rendir en un decenio las abundantes minas de oro de la
Australia v Californias.

30. Si esto sucede respecto & un pafs que los extranjeros se com-
placen en llamar pobue por su atraso en el comercio y la mdustna, ¢qué
serfa si 4 esta exorbitante suma anadiésemos el importe de la deuda
de todos los Estados de Europa v América, los capitales nominales de
sus hancos , con sus billetes en circulacion, sus bonos del Tesoro, ¢l pa-
pel moneda que circula en Austria, en Rusia y otras naciones, y los
~ ipnumerables capitales de sociedades de crédito y otras cuyas acciones
inundan los mercados extranjeros? Sin pretender entrar en esta dificil
investigacion, para la cual no me es posible procurarme los datos mne-
cesarios por la premura con gue 1edacto este escrito, bastard para
formaros una idea saber gue la sola deuda inglesa mounta 4 80,000 mi-
Hounes de reales; de suerte que, quedidndome muy corto, puedo estimar
el papel de toda clase que circula en Europa y América en 200,000
millones de reales, 6 sean 50,000 millones de francos (9). Digan ahora
todos los economistas con la mano sobre su conciencia si tan inmensa
masa de numeratio de papel , ¢ sea de moneda ficticia, no ha de ha-
ber influido en el alza de los precios que desde principios del siglo
viene graduéndose hasta el punto en que hoy la vemos.

(9) En un opusculo publicado en el diario suizo Der Bund de 8 de Setiembre de 1859,
que ha llegado 4 mis manos postetiormente & la conclusion de este escrito, se estima la
totalidad del numeraric metalico y papel de crédito en 73,000 millones de francos; de
suerte que, restando los 9,000 en que se regula el metilico, quedan para el papel de cié-
dito 66,000 wmillones. Segun Ayres en su Finantial Register , Londres 1857, la deuda pu-
bliea de los principales Estados de Europa, América y la India inglesa sube & 1,930 mi-
Qlones de libras esterlinas, 0 48,250 millones de francos.
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2 VIIL

Las crisis.

31 Que el alza de los precios no viene de la abundancia del me—
talico, lo confiesan 4 pesar suyo MM. Chevalier y Levasseur , cuando
reconocen que la causa eficiente é inmediata de las crisis mercantijes
pr_oviene de la escasez de metdlico, «que es el que en definitiva salda
la crisis » Es cierto que estdn en flagrante contradiccion, v que se es—
fuerzan en negar en un principio lo que tienen que confesar al fin,
obligados por la evidencia de los hechos. Asi se los ve sostener en todo
el curso de sus obras que la abundancia de metdlico es la causa princi—
pal de la subida de los precios; y sin embargo, segun su propia conie-
sion, la escasez del metdlico es la causa de las crisis. La confradiccion
toma una forma mas decidida en la obra de M. Chevalier sobre Ia
moneda. Al hablar de las crisis dice (a): «Los hombres supetficiales v
»el vulgo gritan 4 voz en cuello que el dinero escasea porque el dinerc
»es la medida del capital; pero la expresion es inexacta, ¢ induce en
»error. Es como si cuando los pafios 6 los percales escasean en una feria
»se dijese: los metros escasean » Esta inexacta Y peregrina compara-—
cion 1o le impide de decir 4 renglon segurdo, hablando de la crisis de
1837 en los Estados Unidos, «que experimentando cl pais & un alto
»grado la falta de moneda, esta hahia tomado un valor excesivo (6).»
M. Levasseur no es menos explicito. Al explicar la crisis de 1857
dice (¢): «Los negocios se hacian 4 dineto contante, y el dinero esca—
»seaba porque todos lo neeesitaban.»
~ Estos estimables escritores, y cuantos copidndolos mas 6 menos
servilmente han tratado esta materia, luchan en vano pot romper el
circulo de hierro que los oprime, ¢ mejor dicho, por dar solucion al
dilema que ellos han establecido, y de que no aciertan 4 salir sino in—
curtiendo en contradicciones tan chocantes como la que se ve en
M. Levasseur al tratar de la ciisis de 1857 (d) «Pero yo no ereo, dice,

(@) De la monnaie, pag 337 o
(6) Obra citada, pag: 389.

(€) Lo question de-Uor, pag 248

(d) lhidem, pag 236
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»que la dificultad haya desaparecido enteramente, porque la carestia
»no proviene solo de la causa accidental de las malas cosechas, sino
»de la causa permanente de la baratura del oro: cuando vuelvan los
»afios abundantes, se necesitard todavia un suplemento e dinero pro-
»porcionado al alza. de los precios causada por la afluencia del oroy
}:-pm el aumento del consumo. El remedio de esie mal no estd solo en
»1as buenas cosechas, sino en el desarrollo del erédito.» Yo pregunto de
‘buena fe y sin 4nimo de ofender & un escritor tan apreciable; ;se
puede concebir por ninguna persona de sentido comun que siendo la
afluencia del oro causa del mal que se lamenta, que es el alza de los
precios, el remedio consista en el aumento del oro, y lo que es mas
todavia, en el desarrollo del crédito? Tanto valdria decir que para
apagar un incendio debe ccharse lefia encima, Esta y otras mil contra-
dicciones parecidas son la consecuencia indeclinable de la falta de pre-
cision en las palabras, de que nace la confusion en las ideas, que & su
vez imposibilita el andlisis, Gnico medio de desentrafiar el origen 6
causa eficiente del mal (10). |

32. Cierto es é indudable 4 primera vista para los que se dejan
llevar del simple sonido de las voces sin precisar su verdadera signi-
ficacion, que una de las principales causas (hay otras muy diversas

de que luego hablaré) del alza de los precios viene de la abundancia

de la moneda {numerario debieran decir), v que sin embargo hay es-
casez de moneda (metdlico), puesto que sa falta es en definitiva la cau-
sa de los desastrosos cfectos de las crisis mercantiles, que por eso se

(10 Para que se vea hasta qué punfo esta falta de analisis puede induclt en erior aun a
eseritores distinguidos, citaré como ejemplo lo que dice M. Chevalier (De la monn., pag 350
para explicar el descuento que al principio del siglo sufrian los billetes de la banea de
Inglaterra en su cambio con el oro. Sin negar que en parte provenia del descrédito de los
billetes, supone que habia olra cansa mas poderosa, a saber, la escasoz dei o10 en Ingla-
faira & consecue neia del bloqueo continental ; escasez que habia aumentado exiraordi-
* nariamente su valor, como lo probaba el médico precio de todas las mercancias, cuya baja
habia alcanzado tambien a los bilictes. Prescindiendo de que el bajo precio de las mer-
cancias no provenia de la escasez del oro, sino de la falta de consumo 6 de la parahza-
cion del trafico por hallarse cerrado casi herméticaments el meicado del confinente & los
prodacios ingleses, j edmo ha podido M Chevalier asimilar los billeies a las demas et
cancias? Los billetes no son una mercancia, sino una promesa de entregar a su piesen-
tacion una cantidad cquivalenle de moneda de oro. Sila banca hubiera cumplide esta
promesa, es decir , conservado sucrédito pagando al contado los Dbilletes, estos se hu-
bieran sostenido & la par, por grande que fuera la penuria de oroen cl mercado de Lon-
dres. ; Quidn que 1o cstuviese demente cambiaria cinco libras esterlinas en Dbillefes por
ires libtas en 010, si ¢con solo presentarlos en el banco hubiera obtenido las cinco? Véase,
pues, como en 1ltimo andlisis la verdadera y unica causa del descuento de los bilieies.
pmvema del descrédito del banco, 6 ssa de la falta de cumplimiento de su promesa.
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llaman tambien monetarias. La explicacion sencilla y evidente de esta

aparente contradiccion la dejo indicada con solo sustituir Op(}l“'rtl]]lél-—
mente & la palabra moneda (de triple acepcion) sus equivalentes nume-
raro, meldlico y ¢rédilo.

33. ;Qué son en ecfecto las crisis? Los economistas han apurado el

vocabulario para pintarnos en hermosas frases el origen, desarrollo v
terminacion de las crisis. Pero por vueltas que le den para no recar-
gar las tintas del cuadro y disimular el verdadero origen del mal, toda

su fraseologfa viene 4 reducirse en ltimo andlisis al abuso del crédito-
Supongamos que una persona cousiderada en la sociedad por sus ante-
cedentes y su capital 6 por la recomendacion que de ella nos hacen

otras personas conocidas, emprende de buena 6 de mala fe una espe--
culacion, y que para llevaila 4 cabo emite pagarés 4 cortas fechas. Lo

natural es que sus conocitdos los admitan de buena fe, en la creencia

de que han de ser satisfechos & su vencimiento. Pero si por efecto de-
la desgracia ¢ de la malversacion esta persona se ve obligada 4 emi- .

tir nuevos pagarés para hacer frente & los primeros, y el piblico se
apercibe de ello, todos tratardn de exigir el reembolso, sea del primt:i—

pal deudor, sea de los endosantes 4 falta de aquel; pero como el pri—

mMero s¢ 11&11;11 imposibilitado de satisfacerlo, y los segundos contando
con la realizacion de los pagarés habian contraido ofros compromisos,
resulta que no pueden hacer frenie 4 estos ni dejar airosa su firma

sino & costa de dolorosos sacrificios v haciendo dinero de todo, como

suele decirse, y declardndose por dltimo en bancarota, caando no alcan-

zan sus recursos. Pues esto y nada mas que esto son las ciisis mercan-

tiles respecto 4 la sociedad en general , victima de las ilusiones, cuando
no de la mala fe, de los que comprometieron su ciédito en especula-
ClOnes IUINnosas.

3k. Los economistas confunden las causas ocasionales de las crfsis
con la caunsa eliciente. Las piimeras pueden nacer de una guerra, de
una hambre, de la rivalidad de dos establecimhientos de crédito, y aun
de ol10s muy insignificantes motivos; pero la causa verdadera,-la efi~
ciente , la que constituye la esencia de la crisis, no es, no puede ser,
no serd nunca otra que la desproporcion entie las dos especies que
componen el numerario (metdlico y crédito), de las cuales solo e} pri-
mero tiene un valor real y positivo con que garantiza al segundo,
cuando este se Cll’CllIlefIbe 4 sus justos y racionales Ifmites. Y no se

diga con M. Chevalier (@) que el ecrédito lo constituye la trasmision del

ta} De la monnaie, pag 337

- A e L
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capital flotante, 6 con M. Levasseur (@) que el crédito es un anticipo de
servicios hipotecado sobre el porvenir; porque apatle de la oscuridad de
semejantes definiciones, y aun suponiendo que uieran decit que la
confianza en la promesa ajena, que es la verdadera definicion del cré-
dito, nace de la que nos inspiran los recursos de todo género con que
cuenta el que la hace, no es menos evidente que en fanto confiamos
on estos recursos, en cuanto estamos seguios de reducirlos 4 metdhco
6 de venderlos, si se exceptia alguno que otro raro €aso €n que los
recursos en especie puedan convenir & algun acreedor. | |
35, Asf, pues, es cierto que el aumento desproporcionado del nu-
merario ha producido el alza y desnivel de todos los precios; pero
tambien lo es que este aumento ha recaido casi exclusivamente sobre
‘una de las dos especies que constituyen el numerario, a saber, sobre
el papel de crédito; v como el valor de este depende de la cantidad de
metdlico que ha de garantirlo, de ahfla escasez que se nota del dGltimo
comparativamente al primero. Hé aqui explicado por gué cuanto mas
abunda el numerario (crédito) tanto mas escasea ¢ menor parece rela-
¢ vamente la cantidad de moneda (metdlico) que ha de servirle de garantia.
Fn resolucion : del crédito, 6 mejor dicho , del abuso del crédito,
nacen todas las crisis mercantiles , que pueden definirse, la destruccion
de la fortuna de muchos por el abuso de algunos. Supéngase en efecto
que no exista el crédito y que todas las oper aciones se hagan al con-
tado: en este caso jamés habria crisis en el sentido que hoy damos &
~ esta palabra. Podrian los impmdentes comprometer su fortuna por
efecto de malas especulaciones, pero su desgracia quedaiia limitada a
sus personas, y no trascenderia 4 los demas true no hubiesen tomado
paite en sus ruinosas empresas. Sin duda las calamidades generales,
como la falta de cosechas, la peste, la guerta, podrian, paralizando e
comercio . afectar los intereses de todos y ocasionar un malestar gene-
ral; pero este no seria, como en las crisis actuales, efecto de la impre-
vision 6 mala fe ajenas, sino de los inescrutables designios de la Pro-
videncia, que alcanzan & toda la humanidad. La supresion del crédito |
seria ol remedio herdico contra las crisis; pero semejante & todos los
remedios herdicos , sus consecuencias serian acaso mas pocivas que el
mismo mal que trata de evitarse. Sin crédiio 0 sin confianza el co-
mercio languidece, ¢ tal vez se extingue enteramente, y sin COMercio o
cambio reciproco de servicios los beneficiosos efectos de la sociedad
desaparecen v el hombre se hallaria en el aislamiento del estado sal-

(a) La question de l'or , pag. 244.
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vaje. Por eso he dicho que el crédito es 1til y aun necesario cuando
se circunscribe 4 sus jusios y racionales limites; es decir, cuando no
se hacen mas promesas G no se contraen mas compromisos que los que
racional y prudentemente pueden cumplirse |

3 VIIL

El inconsiderado uso del crédito no es la tnica causa del alza de los
precios.

&

36 Si la intemperancia con que los gobiernos moderuos han usado
y usan del crédito, no menos que Ia extremada facilidad con que con-
ceden igual autorizacion 4 las empresas y compaiifas particulares , han
influido sensiblemente en el alza de los precios, abaratando la estima-
cion del numerario, otras causas no menos poderosas, permanentes
alzunas , pasajeras las mas, han contribuido v contribuyen al mismo
efecto. Entre las primeras figura como la mas importante el aumento
que ha tenido la poblacion 4 consecuencia del mejor trato v alimenta-
cion que hoy se dan las clases proletarias. Este es un hecho evidente
y comprobado ademds por las repetidas estadisticas hechas en Léndres
y Paris acerca de la sifuacion de las clases obieras. No es tampoco diffeil
senalar las causas que han inflmdo eficazmente en este resultado: ta—
les son, el aumento que han tenido los salarios 4 consecuencia de la
mayor demanda de trabajo; la extension del cultivo con Ja roturacion
de tierras que los abonos, la mejora de los métodos v la baratura de
los trasportes han permitido hacer productivas; la abolicion del mo-
nopolto y de los derechos fiscales, y otras mil trabas que oponia al co-
mercio de los cereales la ignorancia de los buenos principios econGmi-
cos ; la invencion de la vacuna con que el Dr. Jener libert6 de la muerte
a millares de victimas; vy tal es sobre todo, finalmente, la general acep-
tacion que ha tenido en Europa desde principios del siglo, despues de
200 anos de incuria y de preocupaciones, el cultivo de la patata , de
este precioso tubérculo con que plugo 4 la divina Providencia redimir
para siempre 4 la humanidad del azote del hamlre, que frecuente-
mente la diezmaba. |
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37. E! aumento de poblacion trae forzosamente consigo el del con-
sumo, que provocando una mayor. demanda de todos los servicios,
produce la elevacion general de los precios, de la misma manera que
fo haria la multiplicada oferta del numerario; porque si bien dejamos
dicho (ntim., 27) que estas alzas generales solo pueden provenir de la
abundancia de numerario, 6 lo que es lo mismo, de su menor estima-
cion, por no ser probable que la demanda de iodos los servicios se
aumente simultineamente v en la misma proporcion, esto se entiende
cuando la poblacion permanece estacionaria; pero si- esta aumenta,
es evidente que todas las necesidades de la sociedad aumentaran en
igual proporcion. Mas en el caso actual el aumento de consumo excede
en mucho al de la poblacion 4 consecuencia de la carestia de los sala-
rios, que proporciona & los obreros una suma mayor de goces por el
mismo frabajo.

38. Podrd parecer 4 primera vista que cambio, como suele declise,
Jos frenos , attibuyendo la carestia general 4 la eleévacion de los sala-
rios, cuando precisamente esta es consecuencia de aquella. En efecto,
nadie puede dudar que la carestia general trae consigo forzosa, aungue
lentamente, 1a elevacion de los salarios; pero lo que yo niego es que
1a elevacion de los salarios no pueda venir de otras causas que de la
carestia general El desarrollo en vasiisima escala que han tenido de
an tercio de siglo 4 esta parte las obras publicas de todas clases, es-
pecialmente las vias de comunicacion (canales, ferro-car riles v calza-
das); el creciente aumento del lujo, que como dejo dicho (nim. 28), es
Ja carcoma de la civilizacion moderna, v finulmente, esa febril excifa-
cion & la especulacion, producida por la inmoderada vy desatentada
ambicion de goces materiales que aqueja 4 la sociedad actual, y soste-
nida por las facilidades que le presta el aumento artificial del nume-
ratio (crédito), son olras tantas causas que provocando la demanda
del trabajo, elevan neeesariamente los salarios independientemente
de la caresiia general. Pero como en economia politica nada hay abso-
Iuto, y los efectos y las causas se enlazan de tal modo que apenas pue--
den distinguirse sino con el auxilio de un profundo y detenido anglisis,
de ahi es que la elevacion de los salarios provoca 4 su vez la carestia
ceneral, de modo que coexistiendo ambos efectos es muy dificil, re~
pito, aunque no imposible, distinguir cudl de ellﬂs fu¢ el primero y
como tal causa eficiente del otro.

39, Hé agul explicadas, si no todas, algunas de las principales
causas (que independientemente del aumento inconsiderado del crédito
Lhan contribuido y contribuirdn aun por nwcho tiempo 4 la elevacion
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de los precios. No es, pues, la abundancia de Ja monsda metdlica la
causa del alza de log precios, como con poco criterio lo aseguran al-
gunos economistas. Pero aun dado caso que la produccion del oro y la
de la plata fuera doble vy aun triple de lo que es en la actualidad, to-
davia el desarrollo de muchisimos gérmenes, hoy inerfes, de la riqueza
piblica, absorberia la totalidad de esta exuberante produccion, sobre
todo si los gobiernos supiesen v quisiesen poner coto al abuso del
crédito

Nuevos empleos ¢ mercados gque pueden abrirse a los capitales

k0. M. Chevalier, que considera la moncda como un medio em—
harazoso v menos expedito que las instituciones de crédifo que tienden
v conclulrdn por reemplazarla casl enteramente , segun su opinion,
dice sin embargo en su nueva obra sobre La baja probable del oro {a):
«No hay mas que un medio de dar salida 4 estas masas de oro, y es
»el de amonedarlas y precipitailas en la corriente de la circulacion en
»los pueblos que estdn ya suficienlemente provistos de moneda de este
»metal. Esta corriente los absorberd, poique cs, por decirlo asf, insa-
»ceiable , admite y arrastra cuanto se le arroja; pero si fraga y se asi- |
»maila cuanto se le echa, es solo 4 condicion de que el oro disminuya de.
»valor; de modo que en las transacciones donde hasta aqu{ bastaban diez
»piezas, sean necesarias en lo succsivo once, doce, quince 6 mas toda-
»via. En 1esolucion: si el oro puede tener cabida en la circulacion en
»cantidad indefinida, cs sometiéndose 4 la rigutosa ley de un decte-
»mento sucesivo en su valor » Pero si el oro es un- instrumento 1m—
perfecto v embarazoso de cambio comparativamente al crédito que lo
vareemplazando en todos lospueblos mercantiles, ;como se explica que
dichos pueblos suficientemente provistos de moneda absorban indefinida~

mente todo el oro que se les eche, supuesto que disminuyendo el valor

(@) Pag 114
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de este, se necesita para cada negocio mayor cantidad, y de consi-
gutente se produce mayor embarazo en las transacciones? M. Chevalier
no habrd reflexionado sobre la contradiccion que encierran estos dos
conceptos; pero sin desconocer que las instituciones mal Hamadas de
crédito, y que yo llamaria de liguidacion, como el clearing hause de
Londres, economizan considerablemente el uso de la moneda, y dan
una prodigiosa actividad a las fransacciones, no es menos cierto que
st el oro puede tener cabida en la circulacion cuando pietde de su
valor sin que el embarazo que causan su tiaslacion y entrega impida
la prosperidad y actividad mercantiles, menos las impediria si 4
pesar de su abundancia pudlela conservar un valorsubido Esto es evi-
(lente.

41. Pero ¢4no es una contradiccion manifiesta suponer abundante
el oro y concederle un valor subido? No ciertamente . El valor depende,
lo hemos dicho ya, no solo de la oferta, sino de la relacion que con
esta tenga la demanda; de modo que aunque abunde el oro, si su de-
manda 6 consumo aumentase en igual 6 mayor proporcion, su valor se
sostendria y aun creceria, Falta saber si en efecto puede aumentarse
el consumo del oro y en general el de los metales preciosos en la mis-
Ina y aunen mayor propofcion que su produccion. Yo sostengo que sf;
relativamente al conjunto de todos los pueblos, si bien en circonstan~—
cias dadas puede hallarse en exceso en alguno de ellos, y ocasionar
su haja y aun quebrantos pasajeros, 4 la manera que la invencion de
las maquinas, sin dejar de ser beneficiosa 4 la humanidad, puede en
momentos dados afligir y aun causar la ruina de ciertas clases.

k2. La primera condicion para que el metdlico conserve su valor,
es que lo conserve el numerario de que forma parte; pues siendo soli-
darias, segun hemos visto (nim. 19), las dos especies quelo constituyen,
es evidente que si la una (el papel de crédito) pierde de su valor por
el mdefinido aumento que le dan, le conceden 6 Ie toleran los gobier—
nos, necesariamernte ha de influir su excesiva oferta en la menor esti—
macion de la ofra (el metalico) & lo menos mientras ambas especies
cuculen 4 la par. Siguese de aqui que la primera y la mas perentoria
medida para sostener el valor actual del metglico, consiste en restrin—.
gir el uso del crédito en aquella parte que depende inmediata y direc—
tamente de la voluntad de la ley, y que es la mas esencial y la tinica
gue debemos considerar para nuestro caso, & saber, la limitacion del
numero de bancos de emision, y la restriccion, asi respecto de estos
como de las sociedades de crédito, para emitir obli ligaciones circunsecri-
biéndolas 4 limitadas sumas y condiciones.
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43, Bien sé que no es esta la opmion de los que piensan que la
timitada libertad mercantil es el desideratum de la ciencia econdmica.
S dejar de ser yo libre-cambista en el recto v genuino sentido de
-esta palabra, disto mucho de creer que la libertad omnimoda sea til
dla sociedad, bajo cualquiera aspecto que se la considere. El legislador
tiene necesariamente que intervenir en todos aquellos actos en que las
partes contratantes no puedan conocer por si la verdad, 6 que 4 lo
menos les seria tan molesto y embarazoso el averiguarla, que preferi-
tian verse engafiadas 4 tomarse tan fmprobo trabajo. En este caso se
encuentra una de las instituciones mas defendidas v reclamadas hasta
por los partidarios de la libertad ilimitada Hablo de Ia 1gualacion de
las pesas y medidas, no solo en un mismo pueblo v entre Jas provincias
de un mismo Estado, sino entre todas las naciones si posible fuera Y
sin embargo, nada serfa tan ficil como que los contratantes se ase—
gurasen del valor de las medidas y las pesas con solo llevar un
meiro en su bolsillo, y un litro y un kildgramo colgados de su cin-
tura. No hay que soltar la carcajada por mas que la idea se preste 4
cllo y sea en efecto ridicula, No se trata de la ridiculez, sino de la
posibilidad, nadie puede negar que la cosa es posible. Sin embar go,
hasta que sea 1idicula, y sobre todo embarazosa en grado superla—
tivo, para que todos admitan y reclamen Ja mtervencion del legisla—
dor & fin que obligue al pablico 4 servirse de la misma medida.
;Como, pues, podrd negarse igual facultad al legislador en todas ague-
llas circunstancias en que sea imposible 4 los particulares averiguai
la  verdad, 6 sea necesario defenderlos contra las asechanzas ocultas
de la supercheria? ;Qué seria de la confianza piblica, v de consi-
guiente del comercio, si cada uno pudiera acufiar moneda de la ley vy
peso que le conviniese? Y entonces, jpor qué no podrd intervenir el le-

gislador en la acuacion de laotra especie de numerario 4 que llamamos
crédito?
£4. Cuoando el célebre estadista Sir Roberto Peel puso el dedo en la

llaga 1est11nﬂiend0 por su famosa acta del afio de 1844 (sesion del 6
de Mayo) la libre emision de los bancos, tuvo que combatir entre mil
ridiculas objeciones de que hizo debida justicia , ofra mas séria ¢ mas
especiosa, si bien no menos falsa en sus fundamentos Pretendian los
interesados en los hancos que el legislador no tiene mas derecho 4
intervenit en la emision de los billetes que la tendria para negar al
comercio que emita los pagarés y letras de cambio que fenga por con-
veniente. Sir Roberto Pecl, hombre eminentemente préctico y de un

clarisimo entendimiento, sentia que no era asf, y negaba la identidad

[ ————
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de los casos, menos por una demostracion tedrica que por los resulta-
dos tan diversos que se tocaban 4 consecuencia de la excesiva emi—
sion de 1os bancos No es sin embargo dificil en m1 concepto fijar teé-
vicamente la diferencia esencial que existe entre los cfectos de comer-
£io y los hilletes emitidos por los bancos Antes de ahora y desde 1839,
tratando aunque incidentalmente esta cuestion, decia yo (a): «Parece
»& primera vista que esta facultad (la de emitir billetes) es una conse—
senencia inmediata del derecho de propiedad, y que el gobierno no
»debe impedir los contratos que libremente celebran los particulares
»eon el Banco, ora reciban moneda, ora papel de ciédito que la re—
»presente, Sin embargo, la experiencia ha manifestado que esta hber—
»tad puede tener graves inconvenientes, y esto basta para legitimar
»la intervencion del gobierno En efecto, hay una notabilisima diferen-
»eia entre la emision de billetes de un banco y el papel de comercio
»que circula en la plaza, porque siendo este el resuitado de operacio-
»ues efectivas, no aumenta de un solo real los capitales del pais,
»y cesa de clrcular tan pronto se extingue Ja obligacion que represen-
»ta. No sucede To propio con los billetes dados en pago de estas mis-
»mas obligaciones, los cuales pueden continuar y contintian generai—
smente su curso muchos meses v aun aiios despues de satisfechas
»aquellas, En otros términos, la emision de hilletes, aungque no tenga el
»eurso forzado del papel-moneda, aumenta Ja masa del capital circu—
»lante de una plaza, y 4 este aumento, cuando estd bien calculado, se
»deben precisarﬁente las ventajas de los bancos Pero si, por el contra-
»1i0, se hace aquel de un modo inconsiderado , ocasiona males de gra-
»vedad, no solo por la exposicion inminente de una crisis comercial.
»sino porque aun sin esta cucunstancia el excesivo aumento de la
smoneda altera su . valor, desnivela por consiguiente el de todas
vlas cosas, y produce una verdadera pérdida para los acreedores,
»que bajo la misma suma nominal reciben un valor efectivo muy in-

ferior.»

1%, Poco podié aniadir 4 este pdrraie en que procuré deslindar en
breves palabras la verdadera y esencial diferencia que existe entre los
efectos de comercio v los billetes de banco. El comerciante ¢ue nece—
sitando cien sacos de café los compra 4 otro en cambio de un efecto de
comercio exigible dentro de un corto plazo, aparte de que las conse-—
cuencias no trascienden 4 terceras personas que no estén en relaciones
mercantiles con €l v sepan 6 deban saber de consiguiente el estado de

(2 Informe fiscal sobre la Isla de Cuba: apéndices 26 y 27, pag 145 Madrid 1844,
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5US Degocios, no ejerce la menor influencia sobre la masa del nume-
ratlo circulante, supuesto que el pagaré, que el segunde guarda en su
cartera, es una simple garantia de un valor 1eal de que se ha despren-
dido y que hace efectivo 4 su vencimiento. Por el conlrario, un banco
al que se autoriza & emitir en billetes un capital triple del efectivo,
cede aquellos contra efectos de comercio que realiza 4 su vencimiento,
mientras que sus billetes, si no exceden las operaciones de la plaza,
contindan circulando en ella indefinidamente. En resimen, el banco
recibe efectos de comercio, no en cambio de café 4 ofras mercancias,
sino de billetes que nada le han costado relativamente al valor que
representan. Los bancos efectian, pues, una verdadera creacion de va-
lores, puesto que con algunos miles de reales que gasten en Imprimir
sus billetes duplican 6 triplican su colosal capital.

k6 No pretendo por esto anatematizar los bancos; al contrario, he
dicho antes, y lo repito ahora, que los bancos pueden ser utilisimos si
estdn bien dirigidos; pero debo afiadir lo que dije en ofra ocasion (a):
«que siendo la institucion de los bancos un arma poderosa para el
»bien como para el mal, no deben quedar nunca mdependlentes de la
rinspeccion del Gobierno. » |

£7. Demostrada la necesidad de restringir las verdaderas institu-
ciones de crédito segun lo exijan Jas necesidades del comercio, claro es
- que siendo estas tanto menores caanto mayor sea la masa de metalico
que circule, el Gobierno puede y debe restiingir en ignal proporcion
la emision de billetes, sea directamente fijando anualmente el maximum
de la emision de cada banco, sea indireclamente aumentando el fondo
de la reserva metdlica en una progresion crescente que tuviese por
limite Ja totalidad de los billetes emitidos De esta suerte, sin dejar de
ulilizarse el comercio de las ventajas que oftece el uso cémodo de los.
billetes, su abundancia en el mercado en nada alteraba el valor del
numerario, supuesto eran un equivalente del metdlico que permanecia
inactivo en las arcas de los bancos Las necesidades del comercio serian
la dnica pauta 4 que habria de atenerse el gobicrno para fijar la reserva
de cada banco hasta el limite superior que dejo indicado. La ganancia
de los bancos, aunque menor en proporcion de la mayor reserva, no
por eso dejaria de ser todaviade muchisima consideracion, puesto que
en el caso menos favorable, el del Hmite mdximo, operaria con um
doble capital toda la vez que la reserva representaria 4 lo sumo el
valor de los efectos descontados, quedédndoles integro el beneficio del

(2} Informe fiscal, apéndice 26 y 97, pag. 146
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descuento, més el capital social que podrian destinar & otras operacio--
nes de crédito, 6 convertirlo en rentas del Estado que le redituasen
el correspondiente interés Fu resolucion : un banco que operase con
un capital social de 100 y emitiese otros 100 en billetes, eon la obliga-
cion de conservar en arcas una igual cantidad de metdlico, percibina
an doble interés, 4 saber: el de su capital social, mis el de su capital
ficticio, que cambia por efectos 6 pagarés de comercio, despues de de-
ducido el beneficio del descuento de que se utiliza.

k8. Si los gobiernos se convencieran de la conveniencia de la me-
dida que acabo de proponer , desde luego se ve que sin cmbarazar al
comercio con el uso del metdlico , podrian conservar al numeiario su
valor actual, 4 lo menos mientras la produccion de los metales pre-
ciosos no excediese el importe total de los billetes en circulacion en to-
das las naciones. Pero aun concediendo que esta produccion excediese
notablemente del aumento que pod:iia darse & la reserva mefdlica de
los bancos, es evidente que la misma abundancia de capitales, acti-
vando y provocando Ja produceion general, absorberia una mayor suma
de aquellos, y sostendria de consiguiente el valor del numer ario, pasa-
dos los primeros momentos de su irrupcion en el mercado Sucede con
la abundancia de capitales lo que con la dilatacion de los metales, que
empleada convenientemente en la construceion de los péndulos, sirve
para confrarestar sus propios efectos, 4 la manera que Ja aceleracion
del movimiento en las miquinas de vapor ocasiona su disminucion por
medio del regulador 6 péndulo cénmico de Watt.

De esto tenemos mil ejemplos; pero el mas concluyente en mi concepto
es el que nos presenta Ja historia monetaria posterior al descubrimiento
de la América. Ya dijimos que 4 pesar de las considerables sumas ve-
nidas de América desde los primeros afios, el alza de los precios no se
hizo sensible sino desde mediados del siglo XVI hasta el primer tereio
del siguiente, que llezaron 4 su mdximum , permaneciendo despues
estacionarios, v aun experimentando 4 veces una baja sensible. Sin
embargo, es evidente que las sumas vertidas en el comercio por las
minas de América posteriormente & 1636, en que parece haberse es-
tacionado el alza de los precios, es incomparablemente superior & las
que hasta entonces habian producido. En efecto, la suma obtenida
desde 1492 4 1636 puede regularse , segun la estimacion de M. Jacob,
e 244 millones de libras esterlinas, v los productos desde dicho ano
al de 1810 en 1,117 millones; es decir, cuatro vy media veces mayor
que la suma- anterior, sin que por eso los precios hubiesen experi-
mentado 1a menor alza hasta prineipios del actual sizlo en que tuvie




b5

ron un aumento sensible y progresivo por las razones anteriormente in—
dicadas (ndmeros 36 y 39). (Cudl fué la causa de aquel fenémeno? Ya la
dejo explicada. La mdustria y el comercio de las naciones de Europa
habian tomado un gran vuelo con los capitales que la América les su—
_minigtraba por medio de Ja Espana, la cual, como todas lds personas 4
quiches cuesta poco la adquisicion de la riqueza, gastaba en lujo y en
obras de ostentacion lo que las otras naciones utilizaban en favor de su
industria y su comercio.

49. Pero se me dird que si esto pudo suceder en una época en
que todo estaba por crear, no debe esperarse Io mismo hoy que estin
casl agotadas las fuentes de la invencion. Triste idea tiene de la huma-
nidad y de los altos destinos 4 que estd Hamada por el cardcter de
perfectibilidad con que la mano del Criador Ja distinguié de todos los
demds seres vivientes, quien asi discurra Pero sin entrar ahora en
una discusion metafisica, tan ajena del objeto de este opiisculo, v
concediendo hipotéticamente que no se abran nuevos y extensos hori-
zontes 4 la industiia humana, jtan limitados sou los que va tenemos &
la vista? Uno solo, que hasta ahora no ha tomado en cuenta ni M. Che-
valier ni ninguno de los que mas ¢ menos servilmente le han copiado,
bastaria para absorber, no digo las riquezas fabulosas que nos hacen
esperar de la Australia y las Californias, sino las de todo el vasto ter-
riforio de las inhospitalarias Hanuras de la Siberia, si fuera posible que
llegasen 4 explotarse en su totalidad y con la abundancia que algunos
se complacen en suponerles. ;Cudl es esta nueva industiia cuyo pro-
fundo cauce basta 4 contener la inmensa corriente de oro, que al de-
ciu de los economistas amenaza trastornar la fortuna soctal? Esta in-
dustria no es nueva; es la mas antigua y la primera que ha ejercido
el hombie, como que en definitiva es la tvinica en que libra su sus-
tento, sin el cual estdn por demds todas Jas otras industrias Las aites
con su briillo y la riqueza aparente que han proporcionado 4 la Ho-
landa, 4 la Inglaterra y 4 otras naciones, han podido deslumbrar & los
gobiernos, que han creido hacer la felicidad de sus pueblos dirigiendo
todos sus esfuerzos 4 proteger y desarrollar la industria, sin tener en
cuenfa que si esta puede hacer menos ingrata v desapacible Ja man-
sion del hombre en este valle de ldgrimas, solo la agricultura es la que
puede conservarle la vida procurdndole la subsistencia No es de hoy
que he sentado esta opinion; antes de ahora he Hamado la atencion
del gobierno sobre este punto En mi Informe fiscal sobre la sustitucion
de la raza esclava por la blanca (1), decia en 1844 hablando de los

{(a) Pigina 45, nota
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males ocasionados 4 los jornaleros por la concurrencia que se hacian
los industriales: «Creemos por lo mismo que en lugar de vanas de-
»clamaciones contra los vicios de la sociedad, que todos conocemos,
»harian mejot los apéstoles de la insurreccion (d la que excitan, acaso
»sin preverlo, 4 las masas) en proponer los medios practicables para
»remediar estos males que todos lamentamos. Por nuestra parie atri--
»baimos aquellos 4 la preponderancia que han dado los gobiernos & la
»industria, que no produce las materias alimenticias, sobre la agricul-
»tura, faente de toda humana subsistencia: que los gobiernos protejan
»como deben la agricultura, sea modificando la propiedad territorial,
»sea fomentando su division , sea facilitando su trasmision, sea en fin
ralividndola de las gabelas que la oprimen, y los brazos tomaran esta
»nueva direccion, reduciendo la industria 4 sus natuiales limites, que
»restablecerdn el equilibrio en los salarios.»

50. Es esto tanto mas necesario cuanto que el aumento de po-
blacion de que hemos hablado (mimero 36) hace indispensable meter
en labor nuevas tierras y aumentar en lo posible el producto de las
actnales. A este ultimo punto, sohte todo, es al que se han dirigido de
preferencia los esfuerzos de eminentes agricullores de una veintena de
anos 4 esta parte El resultado prdctico 4 que han llegado, y que hoy
estd reconocido por los primeros agrépomos de Huropa, es ian sor—
prendente como importantisimo para la cuestion que nos ocupa. La
propiedad tertitorial, que hasta aqui se habia considerado como el me-
dio mas seguro de independencia, y que permitia 4 sus dichosos po-
- seedores vivir, por decirlo asi, en la holganza, se1d dentro de algunos
afios la industria que necesite mayores capitales, y que haga de consi-
ouiente al agricultor mas dependiente de lo que los socialistas laman
la tiranta del capital. En efecto, es hoy un axioma agrénomo que la ba-
ratura de las producciones agricolas estd en razon directa del capital
empleado en el cultivo. He dicho la baratura, para indicar que sl una
tierra rinde cuatro con un ecapital como uno, doblando este capi-

tal, rendit4, no doble, sino tal vez triple. En resolucion : cuanto mas

se emplee en abonar 6 mejorar una tierra, tanto menor serd el costo a
que sale la fanega, cdntara, arroba, y en general la unidad de los pro-
ductos. Partiendo de este principio, hay muchos propietatios en ln—
glaterra, y algunos ya en Francia, que emplean en abonos y demds
gastos la suma de 1,000 francos por hectdrea, 6 sea de 2,667 1s. por
fanega de tierra. Y cuenta con que esta cantidad es el limite inferior,
pues es lo que emplean en las tierras de superior calidad. Calctlese
ahora el nimero de fanegas que suele cuitivar un labrador mediana—
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mente acomodado (no hablo de nuestros inmensos cortijos de Andalu-
cfa), y se verd que aun fijandolo en cien fanegas de tierra, buena con
mala, necesitaria un capital disponible 6 circulante de 13,000 duros, 6
sea la cuarta parte de un millon, cuando menos. Suponiendo que de Jos
50 millones de hectdreas (a) en que se calcula la superficie de la Pe-
ntnsula € Islas adyacentes, solo sea susceptible de cultivo la mitad,
tendriamos que sin contar las sumas necesarias para la construccion
de acequias de regadio y mejora de camino$ trasversales, solo para el
simple “cultivo anual, llevado 4 la perfeccion con que hoy lo hacen al-
gunos propietarios ingleses, se necesitaria un capital de 100,000 millo-
nes de reales en ndmero redondo. Véase pues si con razon he dicho
que no solo las riquezas de Ia Australia, sino las que pueda concebi
la imaginacion mas acalorada, no bastarian a llenar el profundo cauce
que esta sola industria abre 4 la circulacion metélica. |

51. No pretendo decir que este cauce se llene instantineamente:
pero debe tenerse presente que tampoco el aumento del numerario es
nstantaneo, smo lento y progresivo. Mas no admite la menor duda que
la agriculiura tomard esta tendencia, que ddndola una nueva faz, mo-
dificard completamente la propicdad territorial, imposibilitando su acu-
mulacion en pocas manos, so pena de desatender el cultivo v de no
poder sostener Ja concurrencia con sus rivales.

92. Y no es este el solo empleo que puede tener el excedente de
numerario con que se nos asusta. Ofro existe de grande importancia
que ha absorbido ya capitales de mucha consideracion y que tiene que
absorberlos todavia en inmensa escala antes de que llegue al término
que le senalan las necesidades sociales Hablo de las vias férreas, cuyo
kildmetro puede calcularse muy bajo, por término medio, en 500,000
reales, contando la indemnizacion de terrenos. Fijese la consideracion
por un momento en los miles de kildmetios ya construidos y en los in-
finilamente mas numerosos que faltan por construir para completar
una red general sobre los principales Estados del globo, y véase qué
inmensa salida 6 empleo queda solo por este lado al exceso de nume-
rario que no puedan consumir los demds ramos de la riqueza publica.

La India, donde los ingleses empiezan 4 construir algunos caminos
de hierro, bastaria ella sola para absorber la totalidad de la produccion
autifera de California; y .4 los pocos que allf se han constiuido hasta
ahora se debe en gran parte la fuerte exportacion de numerario que
se ha hecho de Furopa para aquel continente en los viltimos afos.

{a) Anuario estadistico, 1859 y 1860, pag. 81

i
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53. Por dltimo, y para acabar de tranquilizar 4 M. Chevalier y &
los economistas de su escuela, diré que estamos abocados, ¢ mejor
dicho , que estamos presenciando ya uno de los acontecimientos mas
notables que nos presenta la historia, y que ha de inflair poderosa-
mente en la civilizacion y prosperidad del mundo. Hablo de la incor-
poracion de 300 millones de habitantes activos é industriosos en la
gran familia europea, de que hasta aqui los tenia separados, no tanto
la ignorancia de un gobierno despético, mucho mas ilustrade de Io que
generalmente se cree, cuanto la suspicacia que les hacia temer las con-
secuencias, que mas de una vez habian tenido ocasion de experimentar,
de sus relaciones con Jos pueblos de Europa La apertura de la China,
y como consecuencia precisa la del Japon mas tarde, al comercio
europeo ofrece una ancha puerta 4 la salida del numerario, que tanto
escasea en aquel vasto imperio. Baste decir que el fael (377, gramas)
de plata fina representa 4,000 4 1,300 monedas de cobre, dos de las
cuales bastan para procuraise el arroz necesario al alimento de una
persona. El peso espaiiol vale 800 de estas monedas. Esto nos de-
muestra el alto valor que alli alcanzan los metales preciosos, v de con—
sigwente la gran cantidad que puede admitir la eirculacion monetaria

de la China antes de que el valor del metdlico se nivele con el de
Europa.

Valor relativo de los metales preciosos

5%. Hasta agui me he ocupado casi exclusivamente en calmar la
ansiedad de los que temen una alza considerable en los precios, como
consecuencia precisa del aumento indefinido en la prodaccion de las
minas de los metales preciosos, especialmente de las del oro. Pero aun
supuesio que se conceda 4 mis observaciones el valor que yvo las doy
en mi profunda, aunque tal vez errada conviccion, no parece menos
cietbo & primera vista que el considerable aumento que ha tenido y
sigue teniendo la produccion del oo ha de influir necesariamente en su
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estumacion relativa con la plata, lo cual constituye por sf solo un gra-
visimo mal, segun manifesté al principio (ndm. 5), y es una de las
mayotes dificultades que pueden presentarse para la esstabilidad de
un buen sistema monetario. Pero antes de exponer cudles sean estas v
los medios de atenuarlas, ya que no puedan superarse completamente,
séame permitido inquirir hasta qué grado pueda legar el mal que se
leme, a fin de proporcionar 4 su gravedad la eficacia del remedio.
55. Desde luego salta 4 la vista, que aun admitiendo la baja del
oro relativamente 4 la plata, en razon inversa de su abundancia en ¢l
mercado, esta baja no pucde ser repentina, como no lo fué Ja de
la plata respecto al oro, cuando los inmensos productos del. Potosi,
vy mas tarde los de Yucatecas y Guanajato, inundaron el mercado’ eit-
ropeo. Pero la prueba mas patente de esta verdad la tenemos en el

estado de los valores que ha tenido la plata en Léndres durante el

, decenio de 1848 & 1889, que ha insertado la Direccion general de
Minas v (asas de Moneda en su excelente informe de 24 de Setiem—
bre de 1859 que obra en el expediente general sobre el restableci—
maiento de la acufiacion del oro en las Casas de Moneda. Hé aqui el es—
tado 4 que me refiero : “
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Pudiera acaso atribuirse el aumento del precio de la plata pagada
en billetes de banco (6 lo que es igual, en oro, pues que corren 4 la
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par) 4 la considerable exportacion que de aquel metal se hizo para el
Asia en el expresado decenio; pero si esto fuera asi, dice el autor
del informe con mucha oportunidad, las fluctuaciones del precio de-
bieran seguir las de la exportacion, y sucede precisamente’lo contrario

en muchos de los afos. Yo anadiré que hay otra razon concluyente

de que este aumento se.debe 4 una causa permanente, que no puede
ser otra que el sobre-precio de la plata relativamente al oro, yes la
" marcha lenta, gradual y sucesiva de este desnivel. Basta ver que en
los veinte afios anteriores al de 1849, el valor medio de la plata en
Inglaterra fué constante de & chs y 417 dineros; y 4 partir de di--
cha época se le ve crecer constantements y per grados 1mperceptibles,
Hay, pues, una causa permanente que influye en el alza de la plata,
6 sea en la baja del oro, no de un modo violento y repentino, como
1o hacen las oscilaciones debidas al aumento 6 disminucion de la de—
manda, sino lenta é insensiblemente, como acontece cuando se abarata
{a produccion de un articulo. Queda, pues, 4 mi modo de ver, demos-
¢rada la baja del oro relativamente & la plata ; pero lo queda tambien
sin ningun género de duda que esta baja sigue y seguird probable-

mente una progresion tan extremadamente lenta, que en realidad nin—

gun frastorno sensible puede ocasionar en la fortuna publica. Para con-
vencernos basta aplicar 4 los datos que se desprenden del cuadro que
precede, la férmula de que hablé al tratar del alza de los precios por
1a abundancia del oro {nota 2). El precio de la plataen 1849 era de
& chs, 1% dins., v en 1859 de 5 chs. 17/ din.; de donde se deduce
“gue la velacion de ambos metales habia decrecido durante el dece-
nio desde 15’8069 4 que subia en 1849, hasta 15235 & que baj6 en
1859. Aplicando 4 estos nimeros la férmula ¢ (1——)"=a" en la que
< representa la disminucion anual del valor del oro, a el valor pri-
mitivo de 15’8069 ; &’ el valor final de 15235, y n el nimero de anos
wrascurridos para la reduccion desde 15’8069 4 15'235, resultard para -
an valor de 0°0037. Es decir, gue la pérdida sufrida por el tenedor de
una moneda de oro que lIa retuviese un afio en su poder , serfa de 37
diez milésimas 6 algo menos de & por 1000. Pero si en vez de retenerla
un afo inactiva, suponemos que la circulacion 6 renovacion de la mo-
neda se hace mensualmente, entonces la pérdida serd solo de 00003,
6 de 3 rs. sobre 10,000 Véase ahorasi pérdida semejante puede y debe
causar los trastornos con que sériamente se nos amenaza (11).

(11) El Consejo federal suizo, en su informe de 3¢ de Diciembre de 1839, dice que la
diferencia del precie del oro y de la plata era ® por 10 mayor en Léndres comparati-
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56. No se entienda que YO nlego por eso que esta pequena pér-
dida 6 desnivel entre el valor relativo de los dos metales que constitu-
yen la moreda, no sea uno de los muchos elementos que tome en
cuenta el comercio para dar la preferencia 4 uno de aquellos cuando
S¢ ve precisado 4 importar 6 exportar numerario. Esto lo he recono-
cido hace muchos afios, cuando en 1839, al redactar mi Memoria sobre
la reforma del sistema monetario de I3 Isla de Cuba, dije (a) expli-
cando el mecanismo de lg importacion y exportacion de los metales
preciosos: « Véase aqui, pues, eémo el desnivel de los metales amone—
»dados, siendo de mucha consideracion, influye directamente en sy
»exportacion, y siempre indirectamente, Por pequefio que sea, en cuanto
»disminuye los gastos de conduccion Y aproxima, de consiguiente, el
»curso del cambio 4 su limite superior de que depende la exportacion. »
Pero si el comercio en grande escala toma en cuenta el desnivel de los
metales, por pequeio que sea, no sucede asi con el publico, para quien
pasan desapercibidas estas fluctuaciones, cuando no exceden el lmite
de las que ofrece diariamente el mercado

El oro ha tenido en los afios anteriores 4 1848 una prima que lle-
g6 algunas veces 4 4 por 100 ; Y YO pregunto : ;sivié esto de impe-
dimento para que la moneda de plata corriese 4 la par con la de oro en
el mercado diario? ;Por qué, pues, hemos de temer que suceda lo con-
trario con el oro respecto 4 la plata, mientras la prima de esta no
exceda del 1 por 1002 Mucho menos debemos temerlo sabiendo.
como arriba he demostrado que la pérdida anual del oro, 6 lo que
es igual, la prima anual de la plata no ha llegado 4 ¥ por 100, ni aun

vamenie al gue tenia en Francia. Hay en esta asercion tna equivocacion nolable, no solo
relativa, sino absolutamente considerada. Acabamos de ver que el valor de una onza de plata
Troy 4 1a ley monetaria (stundard) de 0'925 se vendia en 1859 en 5 chs, 174 dineros en orge.
Gomo la onza de oro 4 la ley monetaria de 0917 se talla en 3 libras 17 chs. 1034 din.,
resulia que los § chs. v 134 dineros valen 81787 gians. de los 480 que tiene una onza
Troy & la misma ley de 0 917, que hacen de oo fing 29143 granos Troy Laonza de plata
& la ley monetaria de 0'925 contiene de plata fina 444 granes. Dividiendo este ndmero por
el anterior da al cociente 15235: es decir, que la relacion enire amhbos metales era en
Inglaterra 4 fines de 1859, como 15 235 4 1, y como en Paris apenas diferia de la legal ¢
de 15'504 1, resulta entre ambos numeros una diferencia de 0°265, que relativamente 4l
valor de 15235 que tenia el oro en Inglaterra representa 174, y no 5 por 100, Hay, pues,
un erxor grave en el valor absoluto, ¥y lo hay mayor aun en el relativo, porque esta di-
ferencia no ha sido ocasienada por las minas de oro de las Californias, sino que era muy
anterior 4 su descubrimiento por efecto de las eircunstancias mercantiles de ambas pla-
zas de Lindres y Paris, sin que por eso hubiese dado lugar al agio que ahora se le acha-
ca. Hé aqui una prueba mas, si fuera necesaria, del poco pulse con gue se habla sobre
estas materias aun por los hombres de posicion mas elevada --
{a) Informe fiscal, apéndice 28, pag 182 ;
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excedido de 4 por 4000 en el ditimo decenio, no obstante la exu— |
berante produccion de las minas de oro. Por esta parte podemos
estar seguros de que la moneda de oro correrd en el mereado ordi-
nario por todo su valor nominal, mientras la prima de la plata no
exieda el lfimite, que tendrd todavia por muchisimos anos, Kl alto co-
merecio es el tinico 4 quien pueden afectar estas impercepfibles fluctua-
ciones; v aunque en general tiene buen cuidado de compensar con las
primas el desnivel de ambos metales , no es menos cierto que, consti-
tuyendo ambos una oferta legal, los deudores elegiran siempre el que
les presente mas beneficio.

Por otra parte, lo he dicho va, este desnivel, por pequefio que sea,
inflnira 4 la larga en la desaparicion de uno de los dos metales. De
aqui la necesidad en que se encuentra el gobierno de adoptar medi-
das que atenden ¢ hagan desaparecer enteramente los efectos del des—
nivel 6 curso vario que tiene constantemente en el mercado el valor
1elativo de ambos metales,

Xl

iQué medios deben emplearse paia impedir los eiectos que produce en el
mereado monetario la fluctuacion en el valor relativo de los metales pre-

108087

5% No siendo posible que el producto de las minas de ambos
metales guarde una proporcion constante, ni siéndolo tampoco, aun
supuesta esta igualdad, que el consumo de dichos metales deje de ser
variable, es evidente que lo serd tambien su valor relativo, puesto
que Ja oferta v la demanda, que son los elementos que lo constituyen,
son de suyo variables. En la imposibilidad de fijar el valor relativo
de los metales preciosos, la historia y Ja razon de comun acuerdo
aconsejan que se emplee como unidad de los valores permutables uno
solo de ambos metales Y decimos la historia, porque remonténdonos
al orizen de la invencion de la moneda, vemos que al prineipio los
pueblos de Occidente no adoptaron como unidad monetaria sino un -
solo metal, que lo fué, con leves excepciones, la plata Aungue mas tar-




de se introdujo el uso de las monedas deoro, no parece que en la an-
tigua Grecia hayan corrido con un valor fijo y legal, sino mas bien
como tejos de determinado peso y ley, cuyo valor quedaba al arbitrio
~ de las partes, segun el curso del mercado (a). Ya dejo indicado (ni-

mero 10) que Aristételes y Genofonte tenian en punto a4 moneda opi-
niones mucho mas razonables y conformes 4 los buenos principios que
las adoptadas generalmente por los gobiernos modernos.

Los economistas estdn hoy fodos de acuerdo en que debe adoptarse
un solo metal como tipo monetario, si bien no excluyen por eso la cir-
culacion simuitdnea de la moneda de ambos metales bajo condiciones
diferentes, segun que se adopte el uno Gel otro de ellos para tipo prin-
cipal. Dejando para luego examinar cudl de los dos metales debe adop-
tarse para tipo monetatio, dité que hace veintidos anos que tengo sen-
tada esta misma doctrina sobre la necesidad de tomar uno solo de los
metales como tipo de los valores, En mi Memoria sobre la reforma del
sistema monetario de la Isla de Cuba, decia (b): «Para que la moneda
»pudiera aproximarse 4 set la comun medida de los valores permuta-
»bles, no debiera emplearse para su uso mas de un solo metal, porque
»siendo moralmente imposible que la estimacion de dos 6 mas de estos
»siga una marcha uniforme en el comercio, resultan en realidad dos
»valores diferentes para las cosas, segun que se paguen en moneda de
»uno u otro metal.» |

58. Pero si estoy conforme en este punto, disto mucho de la opi-
nion de aquellos economistas que creen que el gobierno ni debe ni
puede fijar el valor relativo de ambos metales. Gomo Jas razones que
me asisten para pensar asi las he expuesto muy dmpliamente en g
Memoria cxpresada, no puedo prescindir de reproducir uno de sus
parrafos «De aqui, continuaba vo (c), han deducido los economistas
»que siendo variable el valor relativo de ambos metales, no estaba en
spoder del gobierno fijarlo por una ley, como no lo estd para las otras
smercancias cuvo valor depende de la situacion del mercado Este
»principio, exacto en sf mismo, ha dejado de serlo en las consecuen-
veias que de él han pretendido deducir varios economistas respetables,
»seguidos por muchos otros que, sin reflexion ni conoeimientos en Ia
nmateria, han abrazado ciegamente sus doctrinas.

»Segun estos, no solo el gobierno no debe oponerse, como en efecto
»1N0 se opone, al premio con que se salda la Jiferencia del valor legal

(@) Essaé sur les syst. métrig. Val 11, p. 300
) Informe fiscal, pag 176.
{e} Ibidem.-
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»al real que tienen en el mercado ambos metales, sino que quisieran
»que, desapareciendo enteramente el primero, quedase libre el curso
»de la moneda de oro, y4 voluntad exclusiva de las partes, del mis-
»mo modo que todas las demas mercancias Esta pretension demuestia
vbien claramente que desconocen 6 confunden, cuando menos; los di-
»Versos conceptos que encieria la moneda, considerada en su matesia
»y en sus relaciones con los valores permutables. Bajo el primer con-
»cepto, no solo debe abstenerse el gobierno de fijar el precio de los
»metales, sino que, aungue se empefara en ello, no podria conseguirlo,
»Por el contrario, como medida de los valores, puede y debe el 20~
»bierno fijar la relacion de las monedas entre sf, para introducir la
»igualdad y confianza en el comercio, del mismo modo y por las mis-
»Mas 1aZones que estd obligado 4 fijar la dimension de las demas
»medidas, sin embargo que no impide ni tiene derecho para impedir
»4 los particulares que usen en sus contratos privados de otras, si asf
»lo estipularen. Porque el objeto del gobierno al establecer un sistema
»métrico, es garantir la fe piiblica, é impedir los engafios 4 que pudiera
»dar lugar la indeterminacion de las medidas, cuando los particulares
»n0 se han convenido de antemano en este punto; 0 en otros térmi-
»00s , al gobierno toca fijar la verdad legal para todos aquellos casos
ven que los particulares no lo han hecho. '"

»Cierto es que la moneda no pierde como medida la consideracion
sque le corresponde por su materia, y que de consiguiente est4 sujeta
»a ser objeto comerciable, como lo serian el oro y la plata en pasta
»Hste comercio se ha hecho por lo mismo en todos tiempos y en todas
»las sociedades cultas desde Ja antigua Grecia por ciertos negociantes
»que entre nosotros se llaman cambistas, cuyo objeto es facilitar la
»moneda en oro 6 plata 4 los que la necesitan, bajo de una de estas
»especies determinadas, y hacer otras muchas especulaciones 4 que da
»lugar este giro. Ellos son, pues, los finicos que tienen facilidad, vy so-
»bre todo, interés en conocer las fluctuaciones del valor relativo de
»ambos metales para arreglar 4 ellas sus operaciones. Mas la inmensa -
»mayoria del pueblo se sitve de la moneda como de un S512N0 pura-
vmente representativo, y hecha abstraccion de su materia, hasta el
»punto de serle indiferente reemplazaila por el papel moneda, siempre
»que este conservase su valor en el mercado.

»Esta tliima circunstancia es la que sobre todo desea el piblico
ven sus liansacclones, y es indudable que estas se dificultarian en sumo
sgrado s no estuviese cierto gue al dar la moneda se la admitirian
»por el mismo valor que la recibe. ;Qué habitante del campo, por
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»ejemplo, recibiria una onza con la exposicion de perder en su cam—
»bio el jornal fal vez de una semana entera? ;Qué obligacion, ni aun
»postbilidad tiene de conocer el curso del oro, cuando ignora acaso
»hasta la existencia de este trdfico? Pero sin acudir 4 semejantes ejem-
»plos, sobrados nos presenta este mismo expediente para conocer los
»entorpecimientos que causa al comercio y 4 la Hacienda piblica el

»diverso valor con que corre la moneda de oto en los pueblos de

»la Isla, sin otros perjuicios de que luego me haré cargo.

»En buen hora que no se obligue 4 nadie 4 dar su oro por un pre-
»clo determinado, porque como duefio, 4 él le corresponde fijarlo se-
»gun mejor le parezca; pero 4 su vez, tampoco este puede obligar 4
»que otro lo reciba por mayor precio que el que sefiala la ley. Esta
»caila, como hemos dicho, siempre que hay libre convenio entre las
»paries; pero cuando falta dicha circuns:tancia, y suele ser lo mas ge-
sneral, enfonces es necesario que la ley supla esta omision v fije, co~
»mo se dice en el derecho, la verdad legal. Del mismo modo y por la

»Iisma razon que en los contratos son libres las partes en variar lag

»condiciones al infinito; pero si no lo han hecho, se entiende que se
»han conformado con lo que prescriben las leyes en su caso. En suma,
»a nadie se le obliga a que pague sus deudas en oro; pero si se em-
»pefiase en hacerlo, justo serd que no se fuerce al acreedor 4 recibirlo,
»sl 0 ha convenido en ello, 4 mas alto precio que el senalado por
nla Iey

»Sentado , pues, que al gobierno corresponde, mientras no se su-
»prima la moneda de oro, fijar la verdad legal de su valor relativo
»con la plata, cuando no lo han hecho las partes, la dnica cuestion que
»hubieran debido suscitar, v olvidaron todos los economistas, era la de
»establecer las reglas a que ha de atenerse aquel para determinar di-
»cho valor relativo. Claro es que dependiendo este del que tengan los
»metales en los mercados generales del globo, no estd en las facultades
»del gobierno, ni aun en las de una nacion entera, fijarlo 4 su arbitrio,
»sin exponerse a las consecuencias de que fuego hablaré ; y por lo tanto,
»lo que aconseja la prudencia, y lo que debe hacer un gobierno llus-
strado, es consultar la 1elacion que guardan en los estados vecinos, y
»atemperarse en lo posible 4 ella, tomando el término medio de las fluc-
»tuaciones que suele lener en el mercado,-y que generalmente se ha-
»llan comprendidas en Iimites muy estrechos: porque si bien es cierto
»que 4 la larga suele variar dicha relacion de un modo sensible, esto
»se hace con suma lentitud, 4 no mediar algunos acontecimientos ex-
»traordinarios, como el descubrimiento de las minas abundantes de
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»América, 6 la invencion de alguna industria que anmentase repen—
»tinamente el consumo de estos metales. En tal caso, forzoso seria
»& todos los gobiernos reformar sus sistemas monetarios, si no que-
»11an exponerse 4 ver exportada 6 refundida la moneda‘de uno de
»los dos metales. Por fortuna esto acontece 1arisimas veces, y aun
»entonces no slempre seria necesario’ variar la relacion nominal de
»las ‘monedas para conservar el equilibrio entre sus valores intrin—
»8€COoS. » |

29, liste parrafo, que parece escrito en profecia para lo que
acontecio diez anos mas tarde, tiene un cardcter de actualidad que
estaba bien distante de prever cuando lo escribi, Una sola expresion
lo reasume todo: «Sentado, pues, que al gobierno corresponde , mien—
tras no se suprima la moneda de oro fijar la verdad legal, &c » Hé
aqui la cuestion: ;Conviene suprimit la moneda de ore, como lo han
hecho la Holanda, la Bélgica v el gobierno inglés en la India? Esta
cuestion es hoy mas dificil de lo que seria hace algunos afos, ¢ mejor
dicho, de lo que lo era hace algunos meses. En tésis general, la supre-
sion de la moneda de oro, apatte del perjuicio que reporta al ptblico
privandole de una moneda tan cémoda poi la facilidad con que se la
trasporta y se la oculta cuando conviene, sobie todo en los viajes,
tiene el gravisimo inconveniente de que, lejos de evitar la crisis que
se teme, la provoca cerrando al oro la tnica, ¢ cuando menos, la
principal salida que puede darse 4 la abundante produccion de sus
minas, y ocasionando de consiguiente, con su estancacion, una baja
mucho mayor en su estimacion Asf es que economistas tan 1espetables
como M. Chevalier se oponen 4 esta medida, indicando los medios que
le parecen convementes para evitar los perjuicios gque en sentido con-
trario puede ocasionar la circulacion de la moneda de oro. Otros,
como M, Levasseu: , van mas alla todavia, y proponen que el oro sea,
como en Inglaterra, la tnica moneda legal, dejando relegada la-de
plata al papel secundario de moneda de saldo para picos, como la de
vellon,

60. Sin entrar ahora en el exdmen de ambas opiniones, (ue re—
servo para el parrato siguiente, diré que la moneda de oro tiene hoy
un-gravisimo mconveniente, que acaso obligard 4 la misma Inglaterra,
tan fecunda en expedientes, 4 adoptar nuevamente la plata como bhase
6 tipo legal de su moneda. Los progresos de las ciencias v las artes,
que tan poderosamente han contribuide al desarrollo de la moderna
civilizacion , fraen consigo la consecuencia indeclinable de prestarse
en manos de los hombres de mala fe, 4 todo género de abusos y falsi~
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ficaciones. El admirable Y casi lncreible invento del daguerreo-tipo de
una parte, y la galvono-pldstica de otra, facilitaron los medios de
contrahacer los hilletes de banco, v de falsificar Ia moneda (12). Desde
los primitivos tiempos de su invencion, la codicia mmpulsé 4 los hom-
bres & adulterarla. En el Tesoro de Atenasse encontraron ya en tiempo
de Pericles algunos daricos falsos Pero este aite se petfecciond & me-
dida que adelantaron las ciencias. Quedaba generalmente un medio de
distinguir la moneda falsa por su menor peso, y aun generalmente por
sa cuno defectuoso: mas hoy han sabido evitar el primer inconveniente,
y esld muy préximo el dia en que se eluda tambien el segundo. En
efecto, corren hoy centenes del afio 1857, cuyo peso, didmetro, grueso
y ley, acusada por la pedra de toque, son idénticos con los de los
buenos centenes, de los cuales solo se diferencian por la mmpertfeccion
del cuno. Estdn formados de una fuerte virola de 010, cayo cenfro ests
telleno de platino y cobre en la propoicion conveniente, para darle ¢
peso y aun la gravedad especifica (13) del centen, v cubiertos ambos
fados con una hojuela de oro

5i el cuto fuera tan perfecto como el de la buena moneda, ;qué
medio quedaba de distinguirla? Es(a perfeccion no era una cosa 1Mpo-~
sible aun- antes de ahora. Si Becker supo imitar tan perfectamente los
hermosos cunos de las antiguas menedas griegas, que aun 4 los cono-
cedores les cuesta trabajo distinguirlas de Ias genuinas, ;por qué no
podrian imitarse mas fécilmente los defectuosos cufios de las monedas
modernas? Pero nl aun este tiabajo es necesario Hace flempo que se
ha conseguido 1eblandecer el acero, yhay esperanzas de reblandecerlo

mas todavia, al punto de recibir cualquiera impresion, volviendo luego

a darle un femple tan subido como se quiera. El dia que esto se con—
siga, y que secreto tan Importante para las artes se divulgue, los falsos
monederos habrédn elevado al illimo punto de perfeccion la suya, pues
que la misma moneda de oro servird de punzon para hacer los cuiios,
y de consiguiente no quedard medio alguno de reconocer la moneda
falsa, cuyo peso, didmetro, grueso, cuno y ley aparente no la diferen—

(12) En un sueito de Le [Lspaiie de 24 de Febrero de este afio se dice que el banco de

Inglaterra perdié el afio pasado, por falsificacion de billetes, la enorme sama de 228 mi-

Hones de reales, mientras que en 1830 no paso la pérdida, por este concepto, de 21 millo-
nes de reales, = I o o | |

(13) la gravedad especifica de esta moneda es de 20, la-del oro es solo 1936, vla
del platino laminado 22. Como se ve, los falsificadores no han acertado & darle entera-
mente la gravedad especifica del oro, annque se han acercade mucho.

8
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ciarian de la legitima. No quedatia otro medio de reconocerla que el
hacerla pedazos, es decir, destruiria.

Cuando esto suceda, la moneda de oro quedard de hecho sin curso,
puesto que nadie querrd admitirla sin someterla 4 la tnica prueba de-
cisiva, que como acabamos de ver, la reduciria al estado de pasta. Yo
juzgo que este dia no estd lejano; pero limitdndome por ahora a lla-
mar la atencion del gobierno sobre este importantisimo punto, y ad-
mitiendo que haya medios ficiles y seguros de conocer la moneda fal-
sa, voy 4 examinar la cuestion capital 4 que da lugar la abundancia
de las minas de oro.

7 XIL

;Cuat de ambos metales, oro 6 plata, debe tomarse por tipo del sistema mo-
netario?

61. He dicho va que en la imposibilidad absoluta de que ambos
metales conserven constantemente el mismo valor 1elativo, era 1ndis—
pensable hacer lo que en los tiempos primitivos de la acunacion, & sa—
ber: elegir un solo metal como tipo del sistema monetario, dejando al
otro un curso vario, que si bien puede fijarlo la ley deniro de ciertos
Jimites, quede en lo general al arbittio de las partes. En realidad esto
es Io que se ha hecho tambien, y viene haciéndose en las naciones mo-
dernas. Por lo general todas las naciones han adoptado la plata como
base del sistema monetario, si se exceptiia la Inglaterra, que por el bill
de 1816 ha designado el oro como tnica moneda legal, redaciendo la
de plata 4 la clase de vellon. Que en nuestra Espaiia fug siempie la
plata la base del sistema’ monetario, es un punto que creo haber de-
mostrado hasta 1a evidencia en dos largos articulos publicados en los
diarios de esta Cérte en 1847 (a), impugnando otros publicados en las
Gacetas de 8, 9 v 10 de Julio de dicho afio. Me creo, pues, dispensado

(@) B Faro del 22 v 26 de Agosto de 1847
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de reproducir aquf la Jarga reseia histérica en que entre entonces para
demostrarlo. No me seria tampoco diffcil hacer igual demostracion
respecto d los demas paises de Europa; pero como no se trata de lo
que fué, sino de lo que debe ser, voy 4 establecer los principios que de-
ben tenerse presentes para decidir cudl de los dos metales debe obtener
la preferencia. | | |

62. Es evidentc desde luego que Ta moneda del metal que se ehja
como tipo ha de ser la mas abundante en la circulacion , vy guardar
de consiguiente en su representacion un valor proporcronado con el de
las transacciones mas frecuentes. Si, por ejemplo, se adoptase por unidad
monetaria la onza de oro, como la mayor patte de las compras diarias
1o representan un valor tan subido, vendria 4 ser ilusoria en la préc-

‘tica la unidad monetaria, y habtia que emplear casi siempre sus frac-

ciones , resultando de aquf gran embarazo en la contabilidad, Si, por el
contrario, se adoptase por unidad monetaria el maravedf, habria que
emplear nimeros muy crecidos y resultaria un embarazo no menor,
aunque en senfido inverso, para las cuentas. Preciso es, pues, que la
unidad mounetaria esté en relacion con los precios que tienen las mer-
cancfas, 6 como generalmente se dice por una locucion viciosa , con la
1iqueza de las naciones. |

- En segundo lugar, y esta es la condicion mas esencial, dehe bus-
carse como base ¢ tipo de la moneda el metal que esté menos stjeto
a variaciones en el mercado, 4 fin de que la medida de los valores sea
mas constante. |

En tercer lugar, debe preferirse el metal cuyas monedas estén me-
nos sujetas 4 la falsificacion, 6 en el supuesto de que las de ambos lo
estuviesen igualmente, aquellas que ocasionen menos perjuicios al pii-
blico

En cuarto y 1ltimo lugar, merece la preferencia el metal cuya mo-
neda, en igualdad de valor, ofrezca menos pérdida por su desgaste y
por su extravio.

63. Examinemos ahora cudl de los dos metales, oro ¢ plata, lena
mejor las condiciones que dejo expresadas. Empezaré per la segunda,
como la mas capital y la que en dltimo andlisis reasame toda la cues-
tion del oro, Es verdaderamente increible que muchos de los econo-

mistas modernos, incluso Lord Liverpool, que con tanto acierto escribig,

sobre moneda, sostengan que el oro es el metal menos sujeto 4 varia-
cion , funddndose en hechos positivos, pero de los cuales deducen con—
secuencias diametralmente opuestas al mas vulgar criterio. No era esta
por cierto la opinion de Lockey de Newton, ni en los tiempos antiguos
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fa del gobierno de Atenas y dela Republica romana, segun nos refieren
Genofonte y Plinio (), ni debia ser la de los gohiernos modernos que
eligieron por base de sus sistemas la moneda de plata. Pero oigamos
las razones en que se fundan los que la sostienen Segun M. Levas—

seur (b}, «la diferencia en ¢l trabajo de explotacion de los dos metales,
- »liene un cardcter muy significativo. En efecto, el oro no estd combi-
»nado con ningun otro cuerpo, se le enceentra en cf cstado nativo, y
»no hay necesidad ni de material costosoni de una complicada operacion
»quimica para separarlo Una azada para 1emover la tierra, una batea
»y agua para lavarla, 6 bien un poco mercurio en algunos pafses, hé
»agqui todos los instrumentos de trabajo, vy el hombre mas ignorante
»es tan capaz con sus dos brazos de emprender esta explotacion, como
»cualquiera otro mas inteligente. Es un trabajo puramente mecénico,
»muy simple y poco susceptible de perfeccionarse .. No puede decirse lo
»mismo de la plata. Nada mas variable que los gastos de extraccion de
veste metal, Sin hablar del impuesto 4 que estd sujeta en Méjico, ni
»del pésimo estado de los caminos, ni del precio exorbitante del inte-
»rés de los capitales, la plata estd siempre combinada con otros cuer—
»pos . ¥ se encuentra lo mas comunmente en el estado de sulfuro en
»la América, no se exirae sino por medio de una reaccion quimica
»muy comphcada, como lo esla amalgamacion en frio. jCudntas refor-
»mas econdmicas y descubrimientos cientificos pueden confribuir &
»simplificar este trabajo v hacer vaiiar el costo de produccion del
»metal l»

64. Reasumiendo este pdrrafo, que de exprofeso he querido tras-
cribir fntegro para que nunca se e atribuya que atento la fuerza de
los argumentos contrarios, M. de Levasseur viene & decir: «El costo
»de Ja produccion del or0 es casi nulo, v de consiguiente, constante y
»uniforme en todos los paises, mientras que el de la plata, hoy muy
»subido y vario, puede simplificarse y reducirse considerablemente
»eon el tiempo; v como el valor de las cosas depende de su cosio de
»produceion, el del oro, que es mas constante, debe estar menos su-
»jeto 4 variacion » M. Levassenr padece una grave equivocacion Ya
dejo dicho que el costo de produccion establece el limite inferior, del
cual no puedebajar el precio de las cosas sin una pérdida posiliva;
pero de ninguna manera fija el precio superior en las producciones na-

(@) Lissar sur les sysigmes métrig el monél. des aneiens paup’ﬂs Yol. 11, pag 339, 7

notas 120 v 126
() La question delor, p. 332
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turales, cuya abundancia ¢ escasez no depende de nuestra voluntad.
A la inversa sucede con las producciones industriales, que - podemos
aumentar 4 nuestro antojo; de donde resulta que si el precio dela mer-
cancfa excede notablemente al costo de produccion, provoca la con-
currenciem, wltiplicando la oferta, que viene & nivelar los precios. Mas
si yo poseo una mina, por rica, abundante y ficil que sea en su ex~
plotacion, no por eso bajaré el precio del metal, mientras que otros
no tengan la fortuna de encontrar igualés minas y me hagan la con-
currencia. ”' - |

65 Peto yo guiero admitir , aungue asi no sea, que el precio de
los productos naturales dependa del costo de produccion como el delos
industriales, v que el costo de la explotacion del oro sea casi nulo
mientras que el de la plata es muy subido: 4cudl es la consecuencia
legftima que de aqui se desprende? Precisamente la opuesta 4.la que
deducen M. Levasseur, Loid Liverpool, ¥ en general los economistas
ingleses Si el costo de produccion del oro es casi nulo, su valor en el
mercado dependerd exclusivamente de la abundancia 6 escasez de
las minas; mientras que siendo muy subido el costo de produccion
de la plata, muy poco ¢ nada influirdn aquellas en su valor Un
ejemplo numérico nos convencerd de esta verdad. Supongamos que

: 1 i9
fa extraccion del oro cuesta - de su valor, los 50 lestantes vendran 4

acrecer la rigqueza publica, de suerte que si se descubren ricos y
abundantes criaderos, como ha sucedido con los de Australia y Ca-
lifornias, toda esta masa. con muy leve deduccion, viene 4 pesar
sobre el mercado, vy abaraia en razon inversa de su oferta el valol
del metal. |

Supongamos, por el confrario, que el costo de explotacion fuese
igual al de su valor en el mercado, como sucede con los que se dedican
4 lavar las arenas auriferas del Darro, el Tajo y el Sil, que apenas
cubren ¢l jornal que ganarian en cualquiera otro género de industria,
En este caso, es evidente que por grande que fuese el nimero de
jornaleros vy la abundancia consiguiente de oro en el mercado, ninguno
de ellos podiia ceder su oro por menos de lo que le habia costado,
esto es, por menos de lo que represenfa el salario necesario para su
manutencion y la de su familia, pues de lo confiaiio cesaria en la ex-
plotacion y se dedicaria 4 otra industiia en que pudiese ganar su sus—
tento. I1é aqui precisamente lo que tiene lugar en la explotacion de la
plata. Su costo es extraordinariamente alto por fodas las consideracio-
nes que expone M. Levasseur, v otras muchas que serfa largo enume—
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1ar, & tal punto, que una de las minas mas ricas de América, que lo
era la Valenciana , solo dejaba libres 27 4 3 millones de francos sobre
14 que importaba anunalmente sn produoccion. Pues bien: hazamos el
caleulo sobre esta mina excepcional adoptando el mdximo beneficio, 6
sean 20 por 100 en nfimero redondo. Es decir, que de 1.096,000 ki-
l6gramos que hoy producen anualmente las minas de plata (nim. 20),
solo 219,200, ¢ sea su quinta parte, viene 4 aumentar la 1iqueza
publica: las otras cuatro quintas no son mas que el reembolso de
los gastos anticipados para su beneficio, Si 4 esto se anade que el va-
dor de la plata es 4 lo menos 1o veces menor que el del oro, ten-
dremos que para que una masa de plala pudiese ejercer sobre la ri-
queza publica igual influencia que ofra masa de oro, deberia ser 71
veces mayor. En efecto, representando por 1 la masa de plata explota-

: : Ry 1
da, solo se aumentaria la riqueza piiblica en —; perocomo su valor es

15 veces menor que el del oro, su estimacion, en igualdad de peso
con otra masa de oro, equivaldria & X+ ==L de esta tltima. El au-
mento que produciria en la riqueza publica la masa de oro represen-

taria %—3 de su valor: Inego Ja influencia que estas masas iguales de
oro y plata ejercerian sobre la elevacion de Eos pI'E‘:CiDS éstarian cn
razon de dichos quebrados; esto es, como £ es 4.5, 6 como T4 es
a:1; luego para que la influencia en el alza de 105 precios fuese la
misma se necesitaria una masa de plata T4 veces mayor que la
de 010. _

06. En los tiempos de mayor produccion de la plata relativamente
al oro, la proporcion no excedia en América de 42 41, v hoy estd
1educ1da de 5 4 1. Véase, pues, qué inmensa escala le queda (que re-
correr a la plata, y 4 la perfeccion de sus métodos de explotacion antes
que su produccion pueda ocasionar en el alza de los precios Ja misma
variacion que el oro. Hoy por hoy seria necesario que la produccion
0 la oferta de la plata fuese 14 veces mayor que lo es en la actua-
lidad para que igualase los efectos del oro en la variacion de los pre-
ci0s, es decir, para que pudiese causar en el valor de la unidad mone-
taria 1gual alteracion 4 la que ocasionaria el anmento del oro si se
tomase por medida de los valores permutables.

67. Sid estas consideraciones matemdticas v de consiguiente evi-
dentes, se afiade que las minas de oro vienen & manera de al uviones ¢
por oleadas todas las veces que se exploran nuevos terrenos, y que des-
aparecen prontamente, por lo mismo que, estando diseminadas sobre la
superficie , son de mas ficil y pronta explotacion, jcémo puede desco-

",
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nocerse la razon que han tenido todos los pueblos antiguos v modernos
para dar la preferencia 4 la plata, cuya produccion estd limitada por la
dificultad misma de su explotacion? Hay mas todavia y es, que el oro no
tiene en los usos de la- vida civil la centésima parte de las aplicaciones
que la plata por la elevacion de su precio, gue por mucho que baje,
serd siempre muy superior al de esta. Por eso, aunque la produccion
de la plata era en sus mejores tiempos 42 veces la del 010, SU mayor

demanda no permitié que su valor descendiese de - — del oro. Siguese

de aqui que es tanto menos sensible la abundancia de la plata que
la del oro en el mercado, cuanto su consumo es pmpomlc}nalmente
mucho mayor que el del dltimo. |

68. Creo, pues, haber demostrado matemAticamente con las mis-
mas razones en que se apoyan MM. Senior, Levasseur y olros, que el
oro por la facilidad y poco costo de su explatabion,y el modo re-
pentino como se presentan v se agotan sus minas, da lugar 4 variacio-
nes mas [recuentes y en mayor escala que la plaia, que ofreciendo
graundes dificultades en su explotacion, hace mas dispendiosa v me-—
nos dependiente de Ia abundancia 6 escasez de las minas su pro-
duceion

69 Nada hacen en contrario las razones de otro género aducidas
por Lord Liverpool y varios economistas ingleses, fundados en las fre-
cuentes tluctuaciones que tiene el precio de la plata en ¢l mercado de
Léndres; porque es evidente que estas alteraciones de valor recaen

aparentemente sobre aquel metal que se dprecia en unidades del otro

Si en Inglaterra, por ejemplo, la unidad legal es Ia moneda de oro,
la variacion recaerd precisamente sobre la plata, puesto que una libra
de oro nunca podrd comprarse por mas ni por menos que lo que se paga
en la Gasa de Moneda, esto es, con 3 soberanos 17 chl 10Y% din Lo
contrario sucede en Francia, donde]a unidad monetaria la forma la
plata. Un kildgramo de plata & la ley monetaria se paga en las Casas
de Moneda 198 francos 50 cénts , y se talla en 200: su valor fluctuard
de consiguiente entre estos nimeros, supuesto que si me ofreciesen
en moneda de plata menos que 198 fis. 50 céat., lo llevaria 4 la Casa
de Moneda 6 al Banco, y si me pidiesen mas que 105 200 frs., preferiria
fundir mi moneda, toda vez que los 200 frs me darian un kilégramo
de plata 4 la misma ley monetaria. No es necesario advertir que en
este calculo hago abstraccion del desgaste de la moneda , y del costo
del trasporte de las pastas, que en rigor influyen en el alza 6 baja de
su precio en el mercado. .. -
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70 - Tal vez no sean de esta opinion los que consultando las opera—
ciones del Banco de Francia en los dltimos ancs vean entre sus gastos
crecidas sumas para las compras de oro y plata, No se necesita discur-
tir mucho para conocer que hay en este modo de hablar un error de
concepto, porque siendo imposible que el Banco pueda pagar un kil6-
gramo de pial:a, con moneda ctel mismo metal, en mas de 198 frs. 50
céntimos sin exponerse & una pérdida voluntaiia (puesto que con dicha
pasta no podria obtener de la Casa de Moneda mayor suma que los
198 fr. 50 cént. de que se desprendia), es evidente que la supuesta
prima viene del quebranto que sufrian los pagarés, letras de cambio y
demas efectos de gito con que pagaba las pastas

1. Demostrado que la plata ha sido, es y serd siempre por su na-
juraleza menos expuesta que el oro a las repentinas variaciones de va-
lor, resta examinar si 1eune las otras tres coundiciones que se requie-
“1en en el metal preferido para tipo monetario. La primera consiste en
que sus monedas estén en relacion con las transacciones diarias. Y bajo
este punto de vista no puede negarse, 4 lo menos en Espafia, que la
plata lleva una conocida ventaja al oro. Las monedas de este metal, li—
mitadas al centen, son de un valor muy superlor al que se necesita para
las transacciones diarias de la vida civil; v si se acufian como acaba de
decretarse, piezas de 20 y 40 rs, resultan inconvenientes de la mayor
consideracion, En primer lugar, la falsificacion tan perfeccionada en
los centenes, seria mucho mas diticll de descubrir en las piezas meno—
res, ya porque no se pone tanto cuidado en su admision, ya porque su
ténue peso y reducido flan no permiten apreciar ficilmente la diferen-

cia enfre las buenas y malas monedas Véase sino la gran cantidad de

monedas falsas de uno y dos duros que circulaban antiguamente. En
segundo Jugar, la moneda menuda sufre mas desgasie, y ofiece
de consiguiente mucho mayor quebranto 4 la riqueza publica, ora re—~
caiga sobre los particulares, ora sobre el Estado en la refundicion De
ello tenemos una prueba oficial en el exdmen que acerca de este parti-
cular hizo laJunta de Moneda en los dias 14 y 21 de Enero de 1849
en el Banco de Espana con motivo de la reacufiacion de la plata me—
nuda. De ella aparece quereptesentando por 1 ¢l desgaste de las onzas,
el de las medias onzas es 47, T el de los doblones de ochenta, 11 el
de los escudos de cuarenta, y 16 el de los escuditos de veinte.

Hay, pues, una enorme pérdida para el Estado en la acufiacion de
las monedas menudas por el mayor desgaste v la designaldad inevita—
bie de su talla; y la hay para los particulares por la facilidad con que
se prestan a la falsificacion  Fuera de esta pérdida, hay otra de mucha
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consideracion para los mismos particulares en el frecuente extravio de
las piezas pequenas. Para formarse una idea de la importancia de seme-
jante pérdida, hastard saber que de 25 millones de francos acunados
~en piezas de 15 y 30 sueldos en los afios de 1791 v 92 solo se presen-
taron, cuando cuarenfa afios mas tarde se recogieron, pagando su va-
lor integro, unos 106 millones; es decir , que la pérdida por ese ex-
travio y ofras causas excedid de 36 por 100, mientras que en un
perfodo de cincuenta afios no resulté mas que una pérdida de 20 por
100 para las piezas llamadas luises y medios luises de 6 v 3 fis., pues.
que de 1996 millones y pico que se habian acuiiado desde 1726 4
1793, se presentaron 4 la refundicion unos 1411 millones. Por- tltimo,
la moneda menuda de oro oftece mayores dificultades pata ajustarla
€L su peso, no obstante la mayor tolerancia ¢ permiso que se le con-
cede, y no hace mucho que en la rendicion de un millon de los nuevos
escuditos , ha tenido cl fiel de la Casa de Moneda un quebranto de
6000 1s. fuera del permiso. |

12, Tambien la moneda de plata reune en su favor la tercera con—
dicion de no poder falsificarse sin alterar su peso, puesto que todos los
metales con que puede aligarse son mas ligeros, 4 la inversa de lo que
sucede con el o10, que como ya dejo dicho (nam. 39), se falsifica con el
platino unido al cobre, al punto de darle, no solo el mismo peso, sino la
misma gravedad especifica; de suerte que, suponiendo que se consiga
obtener una cepia fiel del cufio legitimo, no hay medio alguno de reco-
nocelly, sino echdndole la tijera, es deeir, destruyéndola. Pero aun ad-
mitiendo que hubiese igual facilidad en la falsificacion de la moneda de
ambos metales, siempre habria una considerable diferencia en el resulta-
do para los que hubiesen suftido el engafio, pues no es lo mismo recihiy
un real, dosreales ¢ una peseta falsos, que una moneda de 20, 40 6 100
reales, con los cuales pueden compararse por el tamaiio las anteriores.
Asl, pues, hajo este punto de vista, resulta tambien evidente Ia prefe—
rencia de la plata respeclo del oro. | |

13 Queda unicamente que examinar la pérdida ocasionada por el
desgaste, que es la tltima de las condiciones que debe tenerse en cuenta
para establecer el tipo de la unidad monetaria. En esta parte, v en té-
sis general, las experiencias hechas por la Junta de Moneda, de que he
hablado poco hace, dan un resultado muy diferente al que presentan
las hechas en Léndres y en Parfs referidas por M. Chevalier (¢} Se~
gun las experiencias hechas por MM. Dumas y Colmont, la pieza de 3

(a) De la bmi&se pr-abﬂbzﬁ delor, p 102, nota
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francos pierde anualmente por clecto del roce 4 miligramos sobie
95,000 que representa, 6 sea 0°00016. MM. Hachette y Cavendish, que
hicieron iguales experimentos en Londres, hallaton el desgaste de la
coiona un poco mayor, y 1o estimaron en §’00048. Los mismos halla-
ron que el chelin, pieza que puede compararse con nuesira peseta de
5 rg., perdia 0°00456, ¢ sea 23 veces mas que la corona, Segun
las expericncias hechas cn la tasa de Moneda de Léndres en 1826, la
moneda de oro pierde 1/800, 6 sea 0°00425 ; pero las hechas por Ha-
chette v Cavendish en 1807 solo dieron 0°00095 para la gninea, y casl
ol doble pata la media guinea. Como se ve por estas experiencias, sies.
que M. Chevalier no se ha equivocado al copiarlas, el desgaste de los
soberanos 6 guineas es de B & 8 veces mayor que el de las coronas
de plata v el delas plezas de 5 francos, y como cada soberanc equivale

§ 4 coronas, resulta que el desgaste del oro, en igualdad de valor, cs
vemte veces mayor que el de la plata. M, Chevalier deduce la conse—
caencia contraria, 4 saber, que el desgaste del oro es mucho menor que
el de la plata, y en verdad que no sé como explicarlo, 4 menos gue no
entienda comparar el soberano con el chelin, considerdndolos como .
irnales 6 casi iguales on peso y voliimen; pero esta comparacion es de
todo punto inexacta, porque el deszaste no depende solo del mayor 6
menor volimen ni de Ja mayor 6 menot superficie que presenten las
monedas, sino tambien v mas principalmente de su multiplicada circu-
lacion, v la de fa moneda menuda de plata que sirve en las fransac-
ciones diarias, es infinitamente mavyor que la de oro, aun en Inglateria,
en que este iliimo metal constitye la unidad monetaria legal

74, Sezun las experiencias (que de drden de la Junta de Moneda
sractiqué en ol Banco de Hspana en | 840, hallé que cl término medio
de 11 talegas de onzas, ¢ scan 11,000 onzas de Jos tres reinados an-
teriores, habian perdido 0°00364 ds su peso, suponiendo que en st ori-
cen {uesen justas de peso; pero como desgtactadamente en nuestras
casas de moneda se ha usado largamente del permiso, hay que dedu-
cirfo integro, v queda redacido {le consiguiente ¢l desgaste & 000088
No puedo decir exactamente las onzas que habia de cada reinado.
annque s que abundaban Jag de Carlos IV y Fervando Vii: tomando,
pues, como curso medio el de cuarenta anos, resultard un desgaste
anual de 0°000022. Las medias onzas dieron, hecha siempre la dedue- -
cion del permiso, 0'004140 ¢ v como la mayor parte eran de Fernan-
do VII, puede estimarse su carso medio de treinta anos, ¢ sea por ano,
000037, Finalmente, cl doblon dié un deszaste absoluto mayor que el
de las medias onzas; pero deducido su permiso, que es de 7; de grano,
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resalto un desgasle algo menor que el delamedia onza; lo cual es evi-
dentemente absurdo, v demuestra que en los doblones hubo mas exac—
titud en su orfgen, v que 1:;01 lo mismo 10 puede ni debe deducirse su
permiso integio.

15.  Respecto & la moneda de plata nacional no se ha podido ha-
cer la experiencia sino con la menuda, en lo general muy désgasta-
da (1%), puesque en ¢l Banco no habia entonces duros ni medios duros,

(14) CGomo no se han publicado las experiencias que por comision de la Junta de Mo-
neda hice en el Banco, acompafiado del PIBbldBHtE v Secretario de la misma, pongo su
resumen Gﬂﬂilﬂl]'wl{m

Onzas,

Pesa la talega (término medio de 11).. . 1172187 = 540 ¢ 144 la onza.
Debe pesar.. . .... .. ... ..., R S——— D — 542 117
Dierencia en cadapteza.. .. ... (00364 6 1 973
Su permise . . ... ... .. ... 000276 O 1 500
Diferencia 6 desgaste. ... . ..... 000083 6 0 473

Medias snzas

Peso de 5,000, ... .. .......... B8HK405 ™ 9 2695 7H4 la media onza
Db PBSAL: oo i i 00 5506 8 5.065 © 8 v o e 271 058
Diferencia en cadapieza... . . 00048 0 1’ 204
SUPEIMIS0. .. v ven s 00037 ¢ 1" »
Diferencia 6 desgaste... .. ... .. 00011 0 ¢ 30&

Daoblones.
Peso de &000. .. ... ....... 2023~ & 134+ 692 el doblon
BYeha psaToeses o woms ermanans a5 s o0 5% 0 SEGS § | 135 529
Diferencia en cada pteza . ....... 000618 ¢ 0 837
SUPermiso.. . .vvuonnw s vwnnan. 000560 & 0 750
Diferencia ¢ desgaste. ... ....... 000058 ¢ 0" 087

Monedas de &0 regles.

Peso de 3,500 escudos.......... .. 5083 = 6 L 9_‘20 el eseudo.
Debepesar. ..o i i w s 67 I8k
Diferencia en escudo. .. ........... 00i28 g 0 84k
POIIIRO. .« v o wnn swowons wmwasssa 00110 8 0 750
Diferencia ¢ desgaste. .. .c.ovwew.. 00013 4 0 094

*
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v si solo napoleones 6 piezas de 8 francos. Pesé hasta 100 talegas do

Monedas de 20 reales. |

Peso de 4,000...........o..o . 2995= &  8& =5 el escudito.
Debe DOSAY s s B vosmeoimesd sssmommisans grams vana 15

Difﬂrenuia eneseudo, . ... . . .. 00143 6 0 3

Su permiso i .« ¢ wiws i v Lﬂﬂﬂgﬁ & ¢ 33

Diferencia 6 desgaste...... ... 00048 6 0 17

Pesetas de b reales

Término medio de 60,000 rs 6 fres talegffs v 107 ™ 644

~ Debia pesar la talega. ... . . ... .0 ... 117 647

Diferencia 6 desgaste.... .. ... 0085 o _1!] 003
Realuto de 1 1.

Pega la talega. . . ..o0 o aviama oo el 103 = 652

Dabe posar « - v o« e wsa semssses s come s 0d OE]

Diferencia 0 desgasie 12 por 100.. ... . —— 5 . 993

Real de 2 14 |
La talega pesa .. .. ... . e e . 106-3

10
Debe pesar. .. .. . P b LV
Diferencia ¢ desgaste 9% por 100.... ... ... .. .. 11" 277
Real vy dos veales sevillanos.
Media talega pesa.. ....... . . .. ... £9 ™ 962
- DaBi: POSAr v 5o v wn wwm e 8 wesws pee b G 64 935
Diferencia 0 desgaste 23 por 100. .. ) o 14 973
& Pesetas de Felipe ¥, sin busto, de & reales.
La talega pesa... . S (L
Debe pesar ... .. oo h e e 129 87
Diferencia ¢ desgaste194 por 100.... . ... ... 25 12
Pesotas de & reales con busto.
Media talegapesa. . ... T Y Th 60 = 870 -
BDebe pesar... . . ., e e e e BA 935

Diferencia ¢ Idesgaste 64 por 100 ... .. SR & 063
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esta moneda, en su mayor parte de Luis XVIII v de Luis Felipe, y hallé
algo menos de un 7, por 100 de desgaste, que con cortisima diferencia,
da el mismo resultado que hallaron MM. Dumas y Calmont.

6.  De estas experiencias se inliere que la moneda de oro tiene me-
nos desgaste, sea por su menor circulacion, sea tambien acaso porque
su aligacion con el cobre la haga mas dura que Ia de plata: pero si en
igualdad de peso y volimen se gasta algo menos que esta, en cambio
cada grano de o1o que se pierde equivale en valor & quince de plata
Es verdad que los defensores del oro responden 4 esto que si el oro
vale quince veces mas que la plata, se necesita quince veees menos
moneda para cada transaccion, y que de consiguiente queda equilibra-
da la moneda de oro con la de plata, puesto que si cada pieza pierde
quince veces mas en valor, hay tambien quince veces menos piezas en
cliculacion.

Este cdlculo, que seria exacto si hubiese una sola clase de moneda,
peca por su base, porque la de oro nunca puede suplir la de plata, ne-
cesaria de todo punto en las transacciones diarias; de modo, que aun
admitiendo que la moneda de oro sea la tinica’legal para los grandes
pagos, siempre seria necesarla la de plata menuda, que es la que
ofrece mayor desgaste. Es decir, que la psrdida que se atribuye 4 la
moneda de plata, vy en la cual se fundan para proscribirla del rango
que hasta aqui ha tenido, subsistird siempre aun despues de declarado
el oro moneda legal. .

77 Resulta de cuanto dejo expuesto en este pérrafo: 4.° Que
el oro, por Ja indole de sus minas y poco costo de su explotacion,
ha temd{) y tendré siempre mayores fluctuaciones en el mercado gue
la plata, cuya produccion v consumo son mas uniformes y constantes.
2° Que el valor de las monedas de plata estd mas en relacion con las
transacciones diarias que no el de las de oro, 4 menos de no reduct
estas 4 un peso y volimen muy ténue, que ocasionaria pérdidas 3
quehrantos & los tenedores 3 ° Que las monedas de oro son mucho mas
faciles de falsificar , y en todo caso de mucha mayor trascendencia su
talsificacion qué las de plata. Y 4.° Que si el desgaste de la moneda me-
- nuda de oro es menor que la de Ia plata, esto se compensa con el ma-
yor valor del oro en igualdad de desgaste; y por olra patte, aun con-
cediendo que el oro ofreciese una pequefia ventaja bajo este punto de
vista, la declaracion de la moneda de oro como tipo legal nunca im-
peditia el uso de la moneda de plata menuda, que es Ja que ocasiona

mayor pérdida
78  Deddcese, pues, de todas estas consideraciones, y espemalmcnte
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de la primera, que ¢l metal prefciente como tipo legal lo es la plata,
como lo habian reconocido todos los pueblos antiguos v modemoa
salvas muy ligeras eXcepeLones.

79. Queda, sin embargo, en pié la dificultad que ha decidido 4
muchos economistas en favor del oro. La rapidez en las transacciones
mercantiles es tanto mas necesaria hoy en dia, cuanto estas han recibi-
do un aumento prodigioso con Ta creciente vy asombrosa celeridad en
las comunicaciones. La moneda de plaia viene 4 ser hoy de consi-
guiente , poco menos embarazosa que lo era la de cobre hace algu-
nos anos. |

Bl argumento no carece de {uerza, y seria irrebatible si, ad{:}ptada
la plata como tipo legal , quedase proscrita la moneda de oro y el pa~
pel de crédito, que son las otras dos especies que constituyen el nu-
merario. En cuanto al dltimo, ya hemos visto (nim. 47), que el go-
bierno tenia en su mano generalizatlo tanto cuanto pueda reclamarlo e
interds del comercio mas activo, con solo exigir de los bancos de emi—
sion que la reserva en plata se aproxime 6 iguale, si fuese necesario,
con el monfo de los billetes en circulacion. El mismo embarazo que
produciria la circulacion de la plata en grandes cantidades, serfa una
garantfa para los bancos de que solo presentarian sus billetes al cam-
bio los que absolutamente necesitasen la plata para oiros usos que la
moneda. |

Es verdad que los billetes, tal como estin hoy counstituidos los
hancos, no satisfacen & todas las necesidades del comercio; v que & lo
mas sitven para las fransacciones que tienen lugar en. el domicilio del
banco, 0 en un radio muy limitado. Pero dejando apaite, que esto po-
dria 1emediarse con una nueva organizacion que hiciese solidarios los
bancos entre si, en el pdrrafo inmediato haré ver que la moneda de
oro puede y debe quedar en curso; de suerfe que, sin dejar de ser la
unidad monetaria de plata el tipo legal de los valores, como el mas
estable que se conoce, y al que siempre se han referido todas las tran-.
sacciones, su presencia en el mercado quedaria reducida 4 lo mera-
mente precisa para las ventas del menudeo.




5 XIIL.

Declaraﬁa la moneda de plata 1inico tipo legal, g,,déheré proscﬁbifse
la de oro?

80. Sies cierto que en teorfa no deberia haber moneda mas que
de uno de los dos metales, no es menos cierto que en la prdctica no pue-
de prescindirse de usar la de ambos sin contar la de cobie 6 vellon
para los pequenos picos Acerca de este punto estdn casl de acuerdo
todos los economistas, porque la fuerza de las cosas, superior & la vo-
juntad de los hombres, hace indispensable el uso de las monedas de
ambos metales, segun la aplicacion que de ellas se haga Es posible sin
embargo que la perfeccion & que ha llegado el ominoso arte de los
falsificacdores, haga indispensable con el tiempo la desmonetizacion del
oro, que circularia solo en el estado de pasta, sujeto al ensaye y exd-
men especial de cada contrato. Sin duda que esto produciiia un giande
embarazo en las transacciones; pero jeomo evitarlo en el supuesto de
que no hubiera medio facil de distinguir la moneda falsa de la legitima?
Llegado este tiiste caso, & que cstamos abocados, no faltarian combi-
naciones que disminuyesen estos mconvenientes, v desde lucgo se
ocurre que el sistema de Ricardo aplicado en mayor ¢ menor escala 4
todos los Bancos de emision, podria en parte atennar aguellos incon~
venientes Pero mientras no llega cste caso, y supuesto ¢l cuiso de las
monedas de ambos metales, jqué medios deberian adoptarse para con~
ciliar esta doble circulacion con la existencia de un solo tipo moncla-
vio? Sohre este punto estian muy divididos los pareceres.

81  Dejando aparte la opinion de los que con M. Levasseur propo-
nen la adopeion del oro como tipo monetario, supuesto acabo de de-
mostiar la prefeiencia que respecto & este punto tiene la plata, examis
naré solo la de aquellos que estén conformes en esta preferencia De
ellos los hay que, adoptando el principio general de un tipo tnico,
aconsejan que el curso de la moneda de o010 quede 4 voluntad exclu—
siva de las partes, hmitdndose el legislador a fijar el peso y ley de esta
moneda. Otros, sin oponerse al libre curso del oro entre los particula-
res, creian necesario que el Gobierno estableciese este curso periddi-
camente respecto d las cajas piblicas y sus administradores: obros
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piensan que para evitar los mconvenientes y abusos & que este curso
vario podra dar lugar en las cajas pdblicas, estas no deberian admitir
mas moneda que la de plata: opman otros que el gobierno debe de-
tetminar periddicamente el curso de Ja moneda de oro, no solo res—
pecto & las cajas piblicas, sino tambien 4 los particulares, tomando
para ello en cuenta el estado del mercado monetario. Finalmente, hay
quien prefiere el sistema actual de fijar el valor relativo de ambos me-
tales, dando & la moneda de o10 un valor conmensurable y en sumas
redondas respecto 4 la unidad monetaiia, cuidando de disminuir su
peso por medio de la refundicion, cuando el curso del mercado mone-
tario difiriese sensiblemente del establecido por el legislador.

82. Tales son los sistemas principales que se han propuesto desde
la Asamblea Constituyente de Francia, y que hoy se reproducen con
motive del alavion de moneda de oro que ha inundado el mercado.
Yamos 4 pasarlos ligeramente en revista, v pesar las ventajas ¢ in—
convenientes de cada uno. Que la ley se limite 4 fijar el peso v grado
de fino de la moneda deoro, dejando 4 las partes el determinar su va-
lor en unidades monetarias, parece lo mas sencillo y lo mas légico,
una vez adoptada la plata como dnico tipe monetario. No tiene mas
que un solo inconveniente, pero capital; y es, que el oro deja de ser
moneda y queda reducido 4 la clase de simple mercancia. «Esta pre-
»tension (decia yo hace ahora 22 aiios) (a) demuestia bien claramente
»que Jos que asi piensan desconocen 6 confunden cunando menos los
»d1versos conceptos que encierra la moneda, considerada en su materia
»y en sus 1elaciones con los valores permutables. Bajo el primer con-
»cepto, no solo debe abstenerse el gobierno de fijar el precio de los
»metales , sino (ue aunque se empenara en cllo no podria conseguirlo,
»Por el contrario, como medida de los valores, puede y debe el go-
»blerno {ijar la relacion de las monedas entre si para introducir la
vigualdad y confianza en el comercio, del mismo modo y por las mis-
»mas 1azones que estd obligado 4 fijar el valor de las demas medidas,
»sin embargo de que no impide ni puede impedir 4 los particulares
»que usen en sus contratos privados de otras, si asi lo estipularen ...,
»iQué habitante del campo, por ejemplo, recibiria una onza con la ex-
»posicion de perder en su cambio el jornal tal vez de una semana
»entera?» .

Repito hoy lo que entonces dije. La moneda de oro dejaria de te-
ner curso entre la mmmensa mayoria del pueblo, y _queda]: ia reducida 4

(@) Informe fiscal. Apénd, p. 177,
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la simple clase de tejos ¢ pasta para los pagos del allo comerecio. Pero
como esta circunstancia hmitaba considerablemente sy consumo, el
precio del oro decaeria doblemente por su mayor oferta ¢ abundancia
en el mercado y por su menor demanda. Ademds, no sirviendo para
i08 usos mas comunes & que los particulares destinan hoy las monedas
de oro, seria inttil su acufiacion, pues que para el alto comercio es

1as comodo recibirlo y datlo en tejos. Este provecto es, pues, in-

compatible con un buen sistema monetario que se proponga conservar

la moneda de oro con todas Jas ventajas que hoy oftece.

83 En el mismo caso estd la segunda opinion, que solo 1emedia los
Inconvenicntes de la primera respecto 4 los agentes de la contabilidad
publica, con ohjeto de prevenir Jos fraudes que ¢stos pudieran cometeér en
perjuicio de] Estado. Para esto me parece mucho mas aceptablelatercera
idea, reducida 4 no admitir en las cajas publicas sino [a moneda de nla-
ta. Esta disposicion traeria ademés olra ventaja de inmensa impor laneia,
y serfa la de retener en la pacion Ia plata con preferencia al oro, pox
que no pudiendo satisfacerse los impuestos sino en moneda de plata, v
ﬁiendo obligatorio ¢ im prescindible el pago de ellos, la plata conservaria
un valor subido, que dificultaria en sumo grado su exportacion. Yo no
dudaria en recomenddr este sistema, si no temiese que e] ejemplo de
la Real Hacienda, que en punto 4 moneda tiene una autoridad deci
siva, indujese 4 los parliculares & rechazar la moneda de 010, Y que-
dase privado de consiguiente el puiblico de las incontestables ventajas
que esta olrece.

8% La cuartaopinion, que sostiene debe fijarse por el goblerno. pe-
riédicamente el curso de la moneda de oro segun las variaciones que
esta offezca en el mercado, cuyo curse seifa obligatorio, no solo para
los empleados de Hacienda, sino tambien para los particulares, parece
Inas razonable & primera vista, ¢ 4 lo menos la tinica que salva hasta
clerto punto losinconvenientes de Jas anteriores, pues que sin oponerse
4 la movilidad que tiene en el meicado la relacion entre los valores de
ambos metales, fija en cada periodo el del oro en términos de no day
- lugar 4 las frecuentes disputas y dudas que diariamente ocurririan en

otro caso entre los particulares. Pero esta solucion, que parece tan acep-

table, tiene un gravisimo inconveniente en la prdctica, como ya lo re—
conocia el Ministro de Haclenda de Francia, M. Gaudin, cuando se re—
formo en el ane XI (1803) el sistema monetario de aquella nacion.
Hombre prdctico por excelencia, sostenia v con razon que la moneda
de oro debe representar una suma redonda y c¢émoda de unidades

monetarias, es decir, de francos, de reales 6 de chelines. Que nada
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setia fan incémodo y de todo punto dificil en la prdctica, como no
poder cambiar una pieza de oro sin tener que recibir picos de calde-
rilla, v servitse de la pluma 6 del ldpiz para arreglar la cuenta mas
mswmﬁcante Si el uso del napoleon de 19 1s. y el de los escuditos de
oto de 247 es tan ineémodo entre nosotros para la expedicion de las
cuentas, jqué serfa el dia que las piezas de oro de 100 s, por ejem-
plo, valiesen ya 99 rs. y 6 cént., va 98 y 20, va cuaiquiera otra frac-
cion por este estilo? No es posible que ningun hombre verdaderamente
prictico, ¥ que conozca un poco la imporfancia de la rapidez de las
cuentas en el comercio, proponga sériamente la adopcion de semejante
sistema , 4 lo menos sin modificarlo de modo que desaparezca este in-
conveniente.

85. La quinta opinion, reducida 4 fijar la relacion entre los dos me-
tales, y refundir la moneda de oro cuando varie sensiblemente esta
relacion, guees el sistema que prevalecié por muchos siglos en Europa
v el que actualmente se sigue entre nosotros, solo puede admitirse en
la suposicion de que la relacion entre ambos metales variase muy len-
tamente : mas desde el momento que se leme que esta sea hecuente
y sensible, no hay términos hdbiles para adoptar una opinion gue
obligaria al Estado & una refundicion continua de la moneda de oro.

86. Pero si ninguna de las cinco combinaciones propuestas satis—
face 4 la cuestion, jhay algun otro medio que, dejando subsisiente la
condicion esencial de un solo tipo monetario, permita la circulacion de
la moneda de ambos moetales, conciliando Ja movilidad del valor rela—
tivo de estos con la prontitud v desembarazo en la contabilidad tan
necesaria en las transacciones mercantiles? Yo creo ¢ue sf. Sin duda el
sistema que voy 4 proponer no se diferencia esencialmente de los an-
teriores: tendrd como ellos algnnos inconvenientes, pero indudable-
mente Imenos que ningun otro |

87 Ante todo, debo recordar fo que ya dejo demostrado, & saber:
que la baja del oto serd infinitamente menor que lo que se teme, y
que en todo caso, dado que al cabo de un largo perfodo de anos fuese
sensible, la variacion anual serfa insignificante, y no llegaria & 7, por
100. Hoy por hoy, v & pesar de la erecidisima exportacion que ha te-
nido la plata para la India y aun paia la Holanda y la Bélgica, donde
la moneda de oro quedé sin curso legal, la prima de la plata apenas
excede del . por 100 (15}, no obstante la enorme produccion de las

{15) . Segun las mercuriales de 8 de Marzo de este afio, el kilégramo de oro fino valia

en el mercado de Paris 3,434 francos 44 céntimos, con una prima de 3 por 1000, es decir,

de 10 frs. 30 céntimos, 6 sea en total 3,444 frs. 74 cént El kilogramo de plata fina, 0 s€a
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minas de oro. Pues bien: no hahiendo recelos fundados de una depre-
ciacion sibita y fuerte del oro, la primera condicion que en mi con-
ceplo debe tener la moneda de oro para ser admisible ‘sin embarazo
‘en la contabilidad, es que su valor sea fijo; esto es, que represente una
suma redonda decimal constante, v que este valor estd expresado en
la moneda; todo 4 la inversa de lo que. sostiene M Chevalier , de
acaerdo con Mirabeau v los economistas de 1a primera Asamblea cons-
tituyente francesa ;Pero entonces, se me dird, cdmo combinar Ja fijeza
de la representacion de Ia moneda de oro con la movilidad que e] va-
lor d> este experimenta en el mercado? May facilmente en m1 concep-
lo. Aquf venimos hablando en el supuesto de que la tendencia del oro
5ca 4 la baja, v que de consiguiente nunca exceda su valor relativa—
mente 4 la plata del que en la actualidad tiene: 6 en otros términos:
suponemos que las monedas de oro pierdan en lo sucesivo de 1a Ie—
presentacion que hoy tienen. Pero aunque asi no fuera y llegase el
caso de que el oro obtuviese de nuevo prima sobre la plata, el método
que voy & proponer no es menos aplicable vy expedito en ambos casos,
Admitiendo el valox fijo actual de 100 1s. en las monedas de oro, su
menor valor ¢ diferencia en el mercado se saldaria por un aditamento
de tantas déeimas (cuartos del nuevo sistema) como milésimas eXpre~
sase el 410 6 prima que la plata tuviese en el mercado. Por ejemplo.
st la prima de la plata era de & por 1000 sobre su valor legal y habia
que pagar 2000 rs. cn centenes, el deudor entregaria sobre log 90
centenes, que forman la suma de los 2000 rs, 8 décimas ¢ cuarios pot
cada centen Como se ve, esto apenas causa el menor entorpecimiento
en la coutabilidad. El centen se entrega por su valor integro y redondo,

¥ se anaden por cada centen tantas décimas de real (milésimas del cen-

ten), como exprese el tipo oficial del curso Gue tenga el oro en el
morcado. |

Pero entonces, si hay que afiadir un suplemento mayor 6 menor 4
la moneda de oro, segun el tipo oficial que seiale el gobierno, ;qué
diferencia hay de este método al cuarfo antes propuesto, y que consistia
en fijar periddicamente el valor del centen?—En la esencia ninguna, en
la forma inmensa La misma, en resumen , que habiia si al pesar una

alhaja de plata nos empefidsemos en limarla hasta igualarla con las

~de 1000/1006, valia 218 frs. 89 cénl con una prima de 21 por 1000 ; esto es, de 4 frs

060 cént., ¢ sea en folal 223 {rs. 49 cént Do estos datos se desprende que la razon .entre
ambos metales es la de 158°41 4 1; de donde resulta que labaja del oro 6 bien la prima de

la plata sohre el valor legal de 1550, es de B4 milésimas, 6 sea 4 por 106 proxima—

mendfe.
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pesas puestas en el platilio opuesto, en vez de aumentar ¢ disminuir
estas hasta que se equilibrasen con la athaja. En ambos casos se ob-
tiene la igualdad en los pesos, 6 el equilibrio de la balanza; pero en ¢l
primero se obtiene destruyéndo la albaja, en el segundo conser vandola
toda su perfeccion. Del mismo modo, adoptando el cuarto sistema , se
consigue nivelar los valores destruyendo las ventajas que da para la
expedicion cn las cuentas el sistema decimal del centen, mientras que
an el propuesto se conservan fntegras todas estas ventajas Para con-
vencerse de ello, volvamos la cuestion y admitamos que habida consi—
deracion 4 la prima de 8 por 1000 que supuse ganaba la plata , sc
hava fijado el valor del centen en 99 1s. y 2 décimos, 0 scan 2 cuar-—
108, v que se trate de pagar los 2000 rs en centenes. ; Cudntos cen-
tenes deberian entregarse? No hay mas que un medio directo de ave-
ricuatlo, y es tomar la pluma 6 el lapiz y dividir 2000 por 997
Pero aun este medio, ecmbarazoso en sumo grado como es, solo podiia
ser accesible para los que posean bien la aritmetica; mas ¢l pueblo
tendria que recuriit indefectiblemente al método que yo propongo, §
que en definitiva es el mismo (ue hoy emplea para ajustar las cuentas
en napoleones, 4 saber, el de considerar el napoleon igual a 20 18,
cuidando de anadir 4 la suma tantos reales como napoleones entrega.
Del mismo modo tendiia que suponer ¢l centen de 100 1s., y anadir
luego por cada centen las 8 décimas que pierde. Pues hien: ¢ cudnto
mas sencillo es que la ley haga lo que forzosamente tienen que hacer
los particulares? ;Qué cosa mas fdcil nl mas expedita en la prdctica
que dejar al centen su valor nominal y completat el efectivo con un
suplemento de tantas décimas (cnartos) cuantas milésimas exprese el
cuiso del cambio en el mercado? |

Disposiciones legislativas respecto al oro.

88. Si la diversidad de tallas v ley con que corren las numerosas
especies de moneda de oro, emitidas de un siglo 4 esta parte, y mas
que todo 1a necesidad de prevenir su falsificacion, tan perfeccionada
como hemos visto, bajo la forma actual, no hiciese de todo punto pre—
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cisa una reforma radical en su fabricacion desde luego, en gracia de la
economfa de} Erario v del ahorio de tiempo, me hubiera abstenido de
proponer su t efundicion. Pero siendo esta indispensable bajo aquellos con-
ceptos, tiene tambien Ja ventaja, & pesar del crecido gasto que oca-
siona, de poder reduci: la relacion entre el oro v la plata al nivel que
hoy tiene en el mercado general de Europa, con lo cual se conseguiria
que la prima de la plata fuese nula ¢ cuando menos insensible por un
largo periodo de afios No se me oculla que la gran dificultad que ha
presentado siempre la refoima de nuestro sistema monetario provino de
la que ofiecia la 1efundicion del oro, no solo por su ciecida masa § cos-

tos consiguientes de acufiacion, sino aun mas porque siendo preciso redu-

cir su valor relative respecto 4 la plata, se creia que era obligacion del
cobierno indemnizar 4 los paiticulares de la diferencia nominal, Por eso
la comision que en 1848 entendi6 en la reforma de nuestra moneda s1-
gui6 un rumbo opuesto, que si en 1ealidad conducia al mismo resultado,
ostensiblemente parecia respetar 4 los poseedores del oro. Lanacion habixa
llegado 4 perder toda su moneda de plata 4 consecuencia del excesivo
valor concedido 4 lafrancesa, quellegd 4 ser & los pocos anos de suintro-
duaccion la moneda dominante y aun exclusiva en Espafia. En la necesidad
imprescindible de acunar moneda de plata con tipo nacional, la comision
de reforma aprovechd esta ocasion para nivelar el curso de ambos metales,
vy viendo que el real 6 la unidad monetaria habia disminuido en su peso,
puies que representaba 2 del napoleon, en vez de representar 4 proxi-
mamente, determiné conservar aquel valor al real, fijando el del peso en
526, v mas tarde en 520 granos del marco; en vez de los 542147
que pesaba anteriormente. La onza de oro continué valiendo 320 1s |
pero estos reales valian menos que los antignos Aquella moneda habia per -
dido en realidad de su valor, aunque hajo la forma aparente de con-
servarlo. No se crea por esto ue hubo un engaiio ¢ defraudacion res—
pecto & los poseedores del oto No fué el gobierno quien los privé, y
menos quien s¢ utilizé del valor que perdia el oro, sino la ley indecli-
nable de las vicisitudes humanas gue altera los valores de las cosas
89. Por igual razon cualquiera variacion que hoy se haga en la mo-

. neda de oro para ponerla en armonfa con el valor que este metal en
_' pasta obtiene en el mer cado, no es una pérdida ocasionada por la re—
-+ forma; sino una pérdida sufrida ya por los tenedores del oro y distri--
“buida entre las infinitas personas por cuyas manos ha circulado esta mo-

neda durante la baja de su curso relativamente 4 la plata. En efecto, si
el oro corriese, por ejemplo, con una baja del 2 por 100, 6 lo que eslo
mismo, si la onza no valiese mas que 313 rs. 40 céntimos, ,qué perde—
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cisa una reforma radical en su fabricacion desde luego, en gracia de la
economia del Erario v del ahorio de tiempo, me hubiera abstenido de
proponer st 1efundicion. Pero siendo csta indispensable bajo aquellos con-
ceptos, tiene tambien la ventaja, & pesar del crecido gasto que oca~
siona, de poder redacit la relacion entre el oro v la plata al nivel guc
hoy tiene en el mercado general de Europa, con lo cual se conseguiita
que} a prima de Ja plata fuese nula ¢ cuando menos insensible por un
largo petiodo de afios. No se me oculla que fa gran dificultad que ha
wresentado siempre la reforma de nuestio sistema monetario provino de
la que ofrecia Ja refundicion del oro, no solo porsu crecida masa y cos-
_tos consiguientes de acunacion, sino aun mas porque siendo preciso redi—
cir su valor relativo 1especto a la plata, se creia que era obligacion cel
gobierno indemnizar 4 los particulares de la diferencia nommal. Por eso
la comision que en 1848 entendid en la reforma de nuestra moneda si-
i un rambo opuesto, que si en realidad conducia al mismo resultado,
ostensiblemente patecia respetar 4 los poseedores del oro. La nacion halna
llegado 4 perder loda su mnneda de plata 4 consecuencia del excesivo
valor concedido 4 lafrancesa, quellegé 4 ser 4 los pocos anos de suintro-
duceion la moneda dominante v aun exclusiva en Espana. En la necesidad
imprescindible de acuhar moneda de plata con tipo nacional, la comision
de reforma aprovechd esta ocasion para nivelar el curso de ambos metales,
v viendo que el real ¢ la unidad monetaria habia disminuido en su peso,
pues que representaba % del napoleon, en vez de representar -z proxi-
mamente, determing conservar aquel valor al real, fijando el del peso en
526, y mas farde en 520 granos del marco, en vez de los 542417
que pesaba anteriormentc La onza de oro continud valiendo 320 1s
pero estos reales valian menos que los antiguos. Aquella moneda habia per -
dido en realidad de su valoi, aunque bajo la forma aparente de con-
servarlo. No se crea por esto que hubo un engaiio 6 defrandacion res-
pecto 4 los poseedores del oro. No fué el gobierno quien los privo, y
menos quien se utilizé del valor que perdia el oro, sino la ley indecli~
nable de las vicisitudes humanas que altera los valores de las cosas
89. Por igual razon cualquiera variacion que hoy se haga en Ja mo- -
neda de oro para ponerla en armonfa con el valor que este metal cn
pasta obliene en el mercado, no es una pérdida ocasionada por la re-
forma, sino una pérdida safrida ya por los tenedores del oro y distri—
buida entre las infinitas personas por cuyas manos ha circulado esta mo-
neda durante la baja de su curso relativamente 4 la plata. En efecto, S8
¢l oro corriese, por ejemplo, con una baja del 2 por 100, 6 lo que eslo
mismo, si la onza no valiese mas que 313 rs 40 céntimos, ;qué perde—
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1ia su poscedor en que el gobietno le senalase este mismo valor? Bien
sé que para el pago de countribuciones y olros de este género el posee—
dor de la onza perderia 6 rs 60 céntimos; pero s1 el dueiio de la onza
ia habia adquirido en el comercio por 313 1s. 40 céntimos,’ qué dere—
cho le asiste para beneficiarse de la diferencia en perjuicio del Estado?

90. Fuera de esta justa consideracion, el Estado no es responsable
de la haja que las circunstancias mercanfiles le obliguen & hacer en la
moneda de o010, por la misma razon que en las demas ocasiones en (ue
alzd el valor representativo del oro, la ventaja recavd exclusivamente
sobie sus poseedores Sobre ellos, pues, debe recaer la pérdida cuande
la situacion del mercado exija la reforma en sentido contrario, Una sola
obligacion pesa sobre el Hstado, v es la de suftagar los gastos de Ia
acunacion, puesto (que reservandose este‘mempﬂ}ia_ﬁ a é] le foca en las
refundiciones soportar. los gastos de la fabricacion Es decir, que al de-
jar sin curso la moneda de oro actual ¢l gobierno deberia admitirla en
la Casa de Moneda como pasta, pero no al valor de tarifa, sino por el
(que representase convertida en la nueva moneda De suerte que si la
onza contuviera tres veces mas metal fino que el nuevo centen, el go-
bietno dcberia admitizla por tres centenes nuevos sin deduccion alguna
por razon del braceaje.

91. BSentado este principio, hé aqui cémo deberia procederse en mi
concepto. La relacion éntre ambos metales deberia reducirse de 1: 15,47,
que esla que guarda la actual moneda, & 1: 15291 que es la media que
hoy conserva en el mercado general de Europa. Esta reduceion, que tiene
la ventaja ya indicada de equilibrar el valor de ambos metales v ate—
nuar 6 casianular por muchos afios la prima de uno y otro, en nada per-
jucicaria alos poseedores del oro, supuesto que, como he dicho, esta pér-
dida estd ya sufrida, y distribuida enfre las infinitas personas por cuyas
manos ha circalado aquel desde que empezo & decaer su estimacion en
el mercado.

92. Puesto que la moneda de plata serfa lainica legal, se conser—
varia sin alteracion el peso del escudo ¢ medio duro actual, que cons-
tituiria la verdadera unidad monetaria 4 que habiia de referirse la con-
tabilidad mercantil y oficial. Unidad que estd& mas en armonfa con el
aumento de valor que han tomado todas las cosas, y que ademds no anu-
Jaba la antigua contabilidad, puesto que todo se reduce & correr un
lugar & la 1zquierda la coma que separa los céntimos, de modo que en
nada varia el orden de asientos ni el de las sumas que actualmente se
hacen. El escudo pesaria, pues, como actualmente 260 granos, 6 mejor 13
gramas Justas, para arreglarlo al sistema métiico actual. Su ley seria la
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misma que hoy tiene de 0'900. En esie supuesto, y debiendo valer el
centen 41a propia ley 100 rs , su peso, partiendo de larelacion de 15291
a 1, serfa de 8'50 gramos en vez de 8’40 que hoy tiene.

93 Pero no es esta variacion el objeto principal que me propongo
en la refundicion de la actual moneda y acunacion de la nueva, sino
muy particularmente prevenir su falsificacion por la variacion de la for-
ma y campo del cuilo. Ya dije (nim, 60) que esta falsificacion tenia lu-
car introduciendo en el interior de los centenes un alma de platino
unida 4 otra de cohre, de modo que consiguen darle el peso legal exac-
to bajo el mismo tamafio y volimen, ¢, lo que es igual, conservandoles
la gravedad especifica del oro y haciendo de todo punto imposible des-
cubrir la supercheria, como no sea por alguna imperfeccion del cuiio.
Pues bien : para prevenir este abuso setia muy conveniente hacer ma-
vor el didgmetro del cospel del centen, ddndole de consiguiente mucho
menos espesor que el que hoy tiene Esto es lo que se hacia con nues—
tras antiguas doblas de la banda, y lo que los drabes hacian con las
sauyas De este modo serfa cn extremo dificil, por no decir 1mposible
que los falsarios pudieran introducir la doble alma de cobre y plato
en el interior, atendido el poco espesor de la pieza. Podiian hacerlos
de plata dorada, ¢ bien de platino igualmente dorado, pero en ambos
casos, v especialmente en el primero, Ia balanza descubriria inmediata-
mente el fraude, 6 bien se echaria de ver por la vatlacion del didmetro
y espesor de la pieza. Este remedio es sin duda eficaz contra la falsi~
ficacion; pero ofrece el inconveniente de disminuir Ia per feccion del cufic
v sobre todo la de ocasionar mayor desgaste en la moneda, y exigir de
consiguiente una refundicion mas frecuente que el centen actual Pero
amhos inconvenientes son mucho menores en ¢l oro que en la plata por
la menor circulacion de esta moneda v el menor coste de su acutia-—
cion. En todo caso enfre ambos males hay que preferir el dltimo, como
infinitamente menos gravoso al publico que el de la falsificacion

9%. Resta ahora determinar el curso que ha de tener la moneda de
oro. Este curso serd el que hayan estipulado las parles en sus contra-
fos cuando asi lo crean conveniente. Pero si omitiesen esta circunstan-
cia en los contratos escritos, 6 no la pudiesen hacer constar en los ver-
hales , entonces todos quedardn obligados 4 recibir la moneda de oro
al tipo que mensualmente ha de fijar el Ministro de Hacienda de acuer-
do con el Banco de Espana, teniendo en cuenta el curso del cambio v
publicdndolo en la Gacetu con ocho dias de antelacion (16). Como esta

'

(16) No creo necesario adveriir que esie curso ha de referirse al valor monetario que
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obligacion comprende igualmeunte & las cajas publicas, cuyo ejemplo es
slempre un precepto implicito para los pariiculares, no es de temer que
padie rehuse upa moneda que estd cierto puede cambiar cuando quiera
en los estancos 6 en el pago de conlribuciones. ; Ni qué ineonveniente
podia haber para el comercio en recibir una moneda cuyo valor estaba
nivelado con el curso del cambio? Las variaciones son ademds de po-—
quisima monta en cortos periodos, y acaso por eso fuese mas conve-
nignte fijar el valor del oro por semestres ¢ por atios, 4 fin de simpli-
ficar las transacciones del menudeo, dejando, como se ha dejado siempre,
al cuidado de los cambistas nivela por una prima las pequenas flue-
tuaciones que sobrevegan durante el afio, ceando se trate de operacio-
nes de importancia.

95 Este tipo 6 dgio se sefialard como es de costumbre en tanto po
1000, expresando dafio ¢ beneficio segun que la prima fuese adversa 6
favorable al o10. De este modo las operaciones serian sencillisimas; el
centen se conlarla siempre por su valor nominal, salvo dar ¢ recibir un
suplemento de tantas décimas 6 cuartos por centen cuanta fuese la cuota
del cambio expresada en milésimas. |

96.  No sé si tal vez me equivoco, pero creo que supuesta la nece-
sidad de un tipo tinico, y la de conciliar el Jibre curso de la moneda de
oro con la fijeza de su valor numérico en unidades de plata, para la ra-
pidez y expedita contabilidad de las transacciones, no es ficil idear otra
combinacion mas sencilla y que menos se apaite de los habitos actuales
del pueblo, respecto & los pagos hechos con moneda francesa.

97 Hasta aqui he manifestadolo que debe hacerse en el supuesto de
que se elija la plata por las razonos indicadas, como tnico Lipo mone-

la nueva ley seiiale 4 ambos metales, v no al convencional que pueda adoptar el comereis
como sucede en Parss, donde se foma por tipo el valor intrinseco que les cor vespondia por
Ta tanifa del 17 parcial, afio X1, {6 de Junio de 1803) De aqui resulta la anomalia de que
amhos metales gozan de prima ; lo que seria de todo punto absurdo =i Ja prima se refiriese
al actual valor monetario de ambos roetales. Mas no es asi Ta prima se refiere al anmento
de precio que se concede & cada metal sobre el intrinseco que tenia en 1803, Asi al kilogra-
mo de oro fino cuyo valor en pasfa, segun la tarifa de aquel afio, era de 3434 francos 44
céntimos, se le concede una prima de 3 por 100 ¢ sean 10 francos 30 céntimos que lo hacen
subir & 3444 francos 74 céntimos que es el valor monetario que le asigna la tarifa vigente
con muy corta diterencia. Por igual razon al kilogramo de plata fina que 1epresenta un valor
monetario de 222 francos 22 céntimos y valia en pasta en 1808, 218 francos 89 céntimos
se le concede (hoy 16 de Agosto) una prima de 15 por 100 6 sean 3 francos 27 céntimos que
lo hacen subir al expresado valot monetario. De suerte que hoy por hoy, & pesar de las su-
puestas primas, la relacion de ambos metales es de 1549 & 1, es decir, casi exactamente lo
legal de 1530 a1, y de consiguiente las tales primas no son mas, permitaseme la expresion,
que una premade, que se hace al publico ignoranie de los agios hursatiles.
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tario. El asunto es sin embargo demasiado importante para que no exa-
minemos la cuestion por todos sus aspectos, v veamos qué ventajas y
qué mconvenientes oftece en la ejecucion la adopeion del oro como
tipo monetario. En teorfa ya dejo demostrados los inconvenientes que
ofrece osta medida. sea por [a menor estabilidad en el valor del oro, sea
sobre todo por la grande exposicion de su falsificacion, que al punto
a que ha llegado la peifeccion de este ominoso arte se hace casi imposihle
descubritla sin destruir la moneda. Pero si pudiese prescindirse de estos
inconvenlentes, especialmente del dltimo, puesto que la variacion en ef
valor del oro he probado ya que serfa muy lenta, no cabe duda sino
que la reforma seria mucho mas ficil y sobre todo infinitamente menos
embarazosa para el comercio. En efecto, adoptado el oro como tipo legal
desaparecerfa enteramente el agio del cambio, y la moneda adquiriria la
fijeza que es el cardcter distintivo que mas apiecia en ella el pablico, ¥
que es tambien ¢l mas conforme con su indole como medida de lTos va-
lores Kl centen continuaria con el peso y ley que en<a actualidad, v
4 fin de que la moneda de plata indispensable en las transacciones del
menudeo no se exportase por la prima que hoy se le concede relativa-
mente al oro, bastarfa disminuirla en su peso 6 en su ley § en ambas
cosas & la vez, reduciéndola & uvn verdadero vellon como en Inglaterra,
y limitando de consiguiente la suma que hubiese de darse en cada
pago 4 una corta cantidad. De este modo sin temor de que faltase la
moneda de plata necesaria para las transacciones del menudeo, se con=-
seguiria conservar invariable su valor numérico 6 representativo, con—
dicion que como he dicho es la mas apreciable para ¢l piblico, que no
considera la moneda sino como medida de los valores. Bajo este punto
de vista es indudable que la adopcion del oro como tipo tnico del sis-
tema monetario serfa de mas prontos v seguros resultados. Pero como
las cuestiones econdmicas deben considerarse hajo todos sus aspectos
para adoptar la medida que ofrezca menores inconvenientes, insisto en
recomendar de prefeiencia la adopcion de la plata como tnico tipo mo-
nelaiio, supuesto que por los medios que dejo indicados se obtiene
la ventaja de conservar la moneda de oro sin entorpecimientos en su
curso y se evitarfa sobre todo reagravar la enormisima injusticia, con-
sumada ya en paite, de hacer recaer exclusivamente sobre los acreedores
de cuota fija (censualistas, rentistas v empleados piiblicos) las consecuen-
cias de la depreciacion 6 baja sucesiva en el valor del oro. En restimen, la-
justicia y Jas razones econémicas aconsejan la preferencia de Ia plata
como tipo uinico; la facilidad en la ejecucion de la reforma v la como-
didad del comercio militan 4 favor del oro. Al Gobierno, V en su caso
| _ ; 1
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4 las Cortes, tocard pesar los inconvenientes de ambos sistemas y deci—
dirse 4 sacrificar la forma al fondo é el fondo d la forma, segun lo crean

mas acertado.

2 XV.

De la moneda de plata y su curso.-

98. Ya dejo dicho que la plata es entre todos los metales que hoy
se conocen, el que reune mayores condiciones de estabilidad en su va-
for relativamente 4 las otras mercancias, y que por esta razon ha me-
recido en todos tiempos y merece aun hoy la preferencia como base 6
tipo del sistema monetario. La dificultad consiste tinicamente en saber
cudl debe ser el peso y ley de la pieza que se tome por unidad. Desde-
luego se ve gue esta unidad ni debe ser de un valor tan elevado que
haya que emplear frecuentemente sus fracciones, ni tan minimo que sea
necesario un nimero ciecido para la mayor parte de las transacciones.
Eun este caso se encuentra 4 mi entender el escudo de 10 1s. y por esta
1azon se establecié en el Real decreto de 15 de Abril de 1848, cuyo es-
pintu y economia se desconoclo completamerite por el comercio y hasta
por los Gobiernos que sucedieron al que lo publicé. En realidad el sis-
tema establecido por aquel Real decreto es el inico de cuantos existen
en Buropa, que sea verdaderamente decimal en toda su escala desde la
décima de cobre hasta el centen 6 moneda de oro. En efecto, 10 décimas
hacen un 7eal, 10 1s. un escudo v 10 escudos un centen. De suerte que
la reduccion de unas monedas 4 otras se efectua facilisimamente con
solo variar la coma que separa los decimales. Si se nos mandase sentar
enun hbro de contabilidad la cantidad de & centenes, 6 escudos, 5 1s.
y 8 décimas, las escribiriamos formando una sola partida con estas
cuatro cifias, y sentando £638, cuya partida podiia leerse de diferen-
tes modos, segun que tomdsemos por unidad el centen, el ‘escudo, el real
6 la décima, colocando la coma en la primera, segunda, tercera 6 cvarta
cifra. Asi leeriamos -

4658 centenes, ¢ bien
46’58 escudos, 4

465’8 reales, ¢ finalmente
4658 décimas 6 cuartos.
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Por este método desaparece enteramente respecto 4 la moneda el
uso de los complejos que tanto embaraza al COMErcio; por cuya im-
porlantisima consideracion, no puede menos de recomendar eficas
mente al Gobierno que lo establezca en sus dependencias y valores
oficiales del presupuesto, con tanta mas razon cuanto esta preceptoado
implicitamente por el Real decreto vigenle (t7) |

99 - Bien sé que no faltardn muchos que seducidos por la quimérica
idea de una unidad monetaria universal, preferivian que se adoptase
entre nosotros el sistema monetario francés como se adopld el métri-
€O, sin conocer la inmensa diferencia que hay enfre ambos sistemas.
Un metro, un kilégramo, un litro son siempre la misma unidad en cual-
quiera patte del mundo que se empleen, pero el valor de 5 gramos de
plata. 6 sea el franco, varfa necesariamente segun Jas circunstancias de
los paises. Cinco gramos de plata, es verdad, serdn siempre la misma
cantidad de plata en Inglaterra como en Espafia, en Francia como en
Lurqufa, pero su valor, que es lo que constituye la unidad monetaria como
medida de los valores permutables, varfa segun la riqueza de las nacio-
nes Una libra esterlina contiene casi el mismo metal ino que un centen es-
panol, y sin embargo con un centen compramos muchas mas cosas en Fe
pana que con una libra en Inglaterra—Indudablemente asf es, pero eso
no impide, me dirdn, de que la moneda siendo uniforme en todas partes
‘pudiese circalar indistintamente en todos los Estados.— Asf es, diré & mi
VeZ; pero precisamente en esto consiste el Mayor inconveniente que yo
encuentto en la generalidad de un tipo monetario para todo el mundo:
idea que he calificado y vuelvo 4 calificar de quimérica, fan quimé-
rica como lo seria esperar que todos los individuos de un pueblo se ins~
pirasen tal confianza reciproca que depositasen sus riquezasen una caja
comun, en la persuasion de gue nadie tomaria mas que lo suyo. Dejando
aparte la consideracion politica de que la moneda llevase el busto de

(ITy  He oido criticar 4 algunos esta medida fundindose en que la alferacion de la uni-
dad monetaria ha tenido siempre graves inconvenientes Hay en esta asercion un error de
concepto. No se trata de alterar en lo mas minimo el valor intrinseco de la moneda, sino fan
solo de variar la contabilidad refiriéndola 4 uno de Ios multiplos del real A nadie Is ha
ocurrido hasta ahora que el piblico haya recibido engain porque en una tienda le pidan
por la libra de azicar una peseta en vez de § 1s ;Por qué pues habria de sufrirlo cuando
se le pidiesen 2 escudos 6 medios duros en lugar de 20 1? (ue s¢ cuente por pesetas ¢ por
medios duros jdejard de ser el mismo el real? ;No han adoptado recientemente las oficinas
publicas y el comercio la division del real en céntimos en vez de maravedises? ;Y ha resul-
tado de aqui algun inconveniente? No por cierto, sino al contrario ventajas para la expedi-
cion dela contabilidad, que serian mucho mayores adoptando la idea propuesta. En realidad
no €3 Mas que una cuestion de nombre, y poco importa que contintie el real como unidad
monetaria, slempre que no se empleen en contabilidad ofros mulfiplos que el escudo y centen

.
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Soberanos extranjeros ¢ qué confianza podemos abnigar, moralmenle
hablando, de que muchos Gobiernos no abusasen de esta facilidad para
inundar de moneda falta 6 falsa, que para mi es lo mismo, 4los estados
vecinos? Sin duda el fraude se descubriria y tal vez muy pronto, pero
esto no impediria el mal causado, ni precaveria el que pudiese sobre-
venir en lo sucesivo 4 no ser gue se prohibiese la circulacion de la
moneda extianjera, 6 se restringlese cuando menos dejandola limitada
4 la de los paises que ofrecicsen mas garantia de honradez. De modo
que la decantada generalidad vendria 4 ser ilusoria. Y no es este
el solo mal que la mancomunidad del sistema monctario trae consigo,
sino la de hacer solidarias & las naciones de los desacierfos y aun
de las calamidades de las otras. Ahora mismo sino se hubiese pro-
hibido oportunamente entre nosotros la moneda de oro francesa que
antes circulaba & la par del napoleon, hov estariamos inundados de esta
moneda en cambio de nuestros duros, que hubieran tomado el camino
que los napoleones, esto es, hubieran sido exportados al extranjero.
5i hobiese quien Io pusiese en duda, que consulie lo que han dicho ¥
hecho los Gobiernos de Bélgica y Suiza & consecuencia de la rrupcion
de moneda de oro francesa que experimentaron estos estados y-de que
nosotios nos libramos por las acertadas disposiciones del Gobierno.

100 Supuesta la conveniencla y aun pudiera decirse la necesidad
absoluta de que la circulacion monetaria naclonal se circunscriba & la
moneda emitida y contrastada bajo la inspeccion y vigilancia de cada
Gobierno, no creo que haya razon alguna que justifique la vartacion de
nuestto tipo actual, y el trastorno consiguiente que introducinia durante
algunos anios en las fransacciones mercantiles (18) Asi pues, dando por
decidida esta cuestion para todos los hombres précticos, que no se pa—
gan de teorfas irrealizables, la tinica importante que nos gueda ann que
debatir, es la de saber qué medios podran adoptarse para impedir la
exportacion de nuestra moneda de plata, en el caso probable de que
continuase la demanda de este metal para el Oriente,

104. Hay muchas personas que opinan que el medio mejor vy
mas sencillo de conseguirlo seria dar & la moneda de plata un valor
superior al quele corresponde en el mercado, aligandola con mayor can—
tidad de cobre, v conservandola el mismo peso que en la actualidad En
sama, hacer de la moneda nacional una especie de vellon, 6 mejor di~
cho de asignado, cuyo valor nominal excediese en mucho al intrinseco.

(18) No se pierda de vista que desde 1823 en que se introdujo la moneda francesa con
un valor muy superior al que le correspondia relativamente & Ia nacional, nuestro real ha
disminuido en cerca de 456 por 100, perjudicando en oiro tanto a los acreedores de cuota fija
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Semejante medida, la mas desastrosa que puede imaginaise, bajo otros
conceptos, tiene el vicio capital de que no remediaria en lo mas mini-
mo el mal que se propone corregir. (Gémo han podido creer los auto-
res de este pensamiento que esld en la mano de un Gobierno dar 4
la moneda ¢l sobre-precio que tenga por convemente? Y si no creen
esto ccdmo no han visto que la medida propuesta sobre ser & todas Iu-
ces perjudicialisima era ademds completamente inutil para su objeto?
Que es desastrosa nos lo dice Ja historia de todas las naciones de Eu~
ropa, y muy senaladamente de la nuestra. La 1dea es desgraciadamente
muy anftigua, con solo la diferencia de que los Gobiernos que la adop-
taron lo hicieron con el fin exclusivo de defraudar al piblico impo-
niéndole por este medio una fuerte contribueion, mientras que los nue-
vos sostenedores de esta idea lo hacen con el laudable objeto de impe-
dir la exportacion de nuestra moneda, aungue con Iguales y funestas.
consecuencias para el publico. jUudles son en efecto estas consecuen-
cias? La primera un aliciente mas para la falsificacion. Véase si no lo

que ha sucedido con nuestra moneda de vellon en los reinados de los

Felipes [l v IV y lo que 1ecientemente ha sucedido en Catalufia con
la calderilla, no obstante su infimo valor Segundo :, la desaparicion in—
mediata de toda la moneda bien conservada de plata antigua, que nadie
cambiaria por la nueva. Tercero: la desaparicion dela de oro por la misma
razon que desapareci¢ antes nuestra plata cuando estaba menospreciada
relativamente al oro. Cuarto : el alza de todos los precios, porque no estan-
doen el poder humano dar 4 la mala moneda €l valor de la buena, todos
pedirian mas de la primera que de la @ltima. Esto es lo que sucedid en
tiempo de Felipe IV con el excesivo valor que se dié al vellon. La pena
de galeras v aun la de muerte 1mpuesta a los cambisias que exigiesen:

prima en los cambios no mpidio que esta llegase a 250 por 100 Tal

fué el orfgen del real de vellon Antes no habia mas real que el de pla-
ta ¢ la octava parte del peso; es decir el 1eal de plata columnario que
hoy llamamos de 217/ cuartos KEste se dividia en 34 maravedis repre-
sentados por monedas de vellon (aligacion de cobie y plata). Pero como
la nueva moneda era de puio cobre, el real de plata se cambiaba no
por 34 sino por 50, 68 y hasta por 85 maravedises de la nueva mo-
neda; y como 34 fﬁlmaban el real, de aqui la astincion de reales de
vellon y reales de plata, distincion que jamas habia existido, v de aqui
vino igualmente la division del peso en 20 reales de vellon, los cuales

valian tanto como 8 €. de plata columnarios Esto mismo sucederia ne—

cesariamente con la nueva moneda de plata, siendo de consiguiente inefi-
caz la medida para €l objeto propuesto. Quinto: pérdida considerable para

.........
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los antiguos acreedores de renta fija, como los censcalistas, los acree—
dores del Estado, los empleados de sueldo fijo, y aun para los obreros
mientras no se restableciese el nivel en los salarios.

Tales y tan graves serian las consecuencias de esta desastrosa me~
dida, conservando d lo plaia el cardeter de moneda legal. Si en Ingla-
terra no sucede asi, es porque no formando la moneda de plata la base
del sistema es alli un verdadero vellon, que no tiene curso legal, sino
‘en el saldo de picos que no excedan de dos libras esterlinas (19).

102. Muy diverso serfa si bajando la ley de la moneda se conseir-
vase & esta todo su valor intrinseco aumentando su peso en razon in-
versa de su ley. En este caso no habria pérdida alguna para el pdblico
que recibiria la misma cantidad de plata fina por el peso, escudo 6 real,
y como los exportadores de la moneda tendrian que refundirla v afi-
narla para remitirla 4 la India, su utilidad se disminuiria en otio tanto
cuanto les costase esta operacion y el mayor trasporte dela moneda , cuyo
peso se aumentaba en razon inversa de su menor ley Esta medida equi-
. valdria 4 imponer 4 los exportadores una contribucion, que no podrian elu-
dir por el contrabando, como sucede con los derechos de exportacion.

103. Mas para llegar 4 este resultado no hay necesidad de tocar &
la ley actual de la moneda. El Gobierno tiene en su mano imponer y
cobtar en sus casas este impuesto, siendo mddico, sin el menor te-
mor de que le eludan los exportadores. Es un error lastimoso el que
en este punto se ha generalizado entre los economistas en odio de los
abusivos derechos cobrados antiguamente por los Gobiernos despdticos.
Se ha sentado el principio de que los Gobieinos no tenian derecho 4
cobrar ningun senoreaje en la fabricacion de la moneda, poirque sien-
do un servicio debia hacerse & costo y costas. Si esta razon fuera
cle algun peso el Gobierno deberia hacerlo todo gratuitamente, puesto

(19) No siempre el oro ha sido en Inglaterta la moneda legal. Desde 1252 hasta 1664
corrieron ambos metales (oro v plata) con ignal caracter de moneda legal; pero desde 1664
hasta 1717, el oro quedd sin curso ferzoso v era obligatorio hacer los pagos en plata, como
uniea oferta {fender) legal Mas en dicho afio se volvio al antiguo sistema & propuesta -
del célebie Noewton, Director de la Casa de Moneda de Léndies, v se sefialt 4 1a guinea e]
valot de 21 chelines en plata, valor inferior al que le concedia el comercio, 1esultando de
aqui la desaparicion de la plata. El oro quedd entonces duefie del campo, por decirlo asi:
todos los pagos de alguna importancia se hacian forzosamente en este metal, de modo que
el bill de 18186, que declard el oto como unico {ipo monetario, no hizo'sino legalizar la si-
tnacton & que habia dado Iugar un error del Gobierno. Mucho me recclo que las medidas
aisladas que se tomen 1especto & nuestra moneda, auxiliadas de la acrecentada importacion
de oro que hace el Banco de Espaiia, produzean un resultado analogo y tesuelvan indi-
rectamente una cuestion grave, que debiera set el fruio de un detenido y concienzudo
eximen. |
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que todos sus actos son otros tantos servicios que presta 4 los ciudada-
nos Pero como estos servicios cuestan y no todos son pmductivosj es
necesarlo suplir con los mayores rendimientos de los unos los menores
6 ningunos de los otros. Si el Gobierno se ve en la necesidad de gravar
con impuestos hasta los articulos de primera neeesidad, ;noha de tener
derecho para hacerlo con la moneda? Seria absurdo, 1ealmente absurdo,
el negarlo en teoria. Lo que importa es examinar si en la prdctica ten—
dria algun mconveniente. Si este derecho fuera crecido, los inconve~
nientes serian tan considerables como acabamos de demostrar hablan-
do de la moneda falta de ley 6 de peso. Si el Gobierno pagase 4 46
reales la onza de plala para convertitla en 20 rs impondrfa al pu-—
blico una contribucion de 25 por 100, que no solo alejaria las pastas de
las Casas de Moneda, sino que presentarla an fuertisimo aliciente 4 la
falsificacion. Pero de esto 4 un impuesto médico, 4 1Y 4 2 por 100
fijado en el Real decreto vigente de 1848, hay una inmensa diferencia.
Dos objetos & cada cual mas importantes se propuso en esto aquel de-
creto; el primerce umpedin la refundicion de la moneda Su acuiiacion
trae gastos al KEstado y cuanto mas frecuente sea tanto mas aumeniara
el presupuesto de las Casas de Moneda. La legislacion antigua imponia
hasta la dltima pena 4 los que fundiesen la moneda, pero esta pena in-
justa y que macia de otras consideraciones que hoy no tienen lpgar,
ninguna analogfa guardaba con el delito y se-eludia casi siempre como
todas las penas atroces. Por el contrario el sefioregje de 2 por 100, cuo-
ya pérdida babrian de sufrir forzosamente los que fundiesen la moneda,
setfa un medio cficaz de contener 4 los agresores en la mayor parte de
los casos. El otro ohjeto que se propuso aquel Real decreto faé dificul—
tar la exportacion de la moneda (20), supuesto que perdiendo esta todo
su valor monetario en el extranjero, sufria necesariamente el exportador
la pérdida del sefioteaje y braceaje; de suerte que esto equvalia & im-
ponerle & su salida un derecho de 2 por 100 con la diferencia que este
no se pagaria las mas veces, mientras que el impuesto cobrado en la
acubacion no puede cludirse.

104 Dicese por algunos economistas que los derechos de exporta-
cion recaen en iltimo resultado sobre el comercio nacional; porque te—
“niendo que saldar en dinero una parte de sus compras en el extranjero

(207 ;De donde nace sino que de los 60 millones de libras esterlinas en oro , acufiadas
en Inglaterra desde 1817 4 1841, solo quedasen en circulacion & mediados de 1847, 40 mi-
Ilones, segun informe oficial de su Tesoro? De que siendo. alls gmtuita la aeufiacion, el co-
mercio ylas artes prefieren la exportacion y fundicion de la moneda, cuya 1&3 COnOCcen A
lade ! as pastas, que tendrian que ensayar y afinar en su caso
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este no recibe la moneda sino por su valor intrinseco. No es exacto en
~ tésis general que los derechos de exportacion recaigan siempre sobre
el comercio nacional, por la misma 1azon que los de importacion no
son slempre & cargo del consumidor. Eslo depende de las circunstan-
clas especiales del mercado, es decit de la relacion entre la oferta y la
demanda. Si excede la primera & la segunda los derechos 1ecaen, en
_gr'an_pmte 4 lo menos, sobre el vendedor, vy si por el contrario es ma-
yor la demanda los paga el consumidor. Del mismo modo si los extran~
jeros necesitan nuestra moneda de plata y la- demandan con instancia
sobre ellos y no sobre el comercio nacional recaerfa ia pérdida del braceaje
impuesto en las Casas de Moneda. Pero sea de esto lo que quiera, nada
hace para nuestro caso. Si no hubiese mas que una sola clase de mo-
neda, claro es que en la hipéiesis sostenida por algunos economistas,
que yo combato fundado cn las razones que acabo de exponer, el dere-
cho recaeria sobre el comercio nacional; mas no se trata de gravar toda
la moneda, sino solo la de plata dejando libre la de oro. El comerciante
que no quiera suftir la pérdida del braceaje remesa oro Verdad es,
que este correrd con menos estimacion que la plata, y que esta le hu-
biera dejado mayor beneficio 4 menor quebranto; pero precisamente
este es el objeto del impuesto, impedir gue un pequeno nimero de co-
merciantes nacionales ¢ extranjeros especulen 4 costa del piblico v se
utilicen en perjuicio de este de las ventajas que les dejaria la expor-
tacion de la plata, si no estuviera gravada con el derecho de braceaje.

105. Pero en lugar de sostener este derecho el Gobierno acaba de
bajarlo 4 peticion del Banco de Espana y consulta de la Junta de mo-
neda 4 %, por 100, cantidad quc desde luego aseguro no cubrird en
Espafia ni aun los precisos gastos de braceaje, v que ademds produce
un efecto diametralmente opuesto al que debe proponerse el Gobierno
v habia tenido muy presente el Real decreto de 1848 ;A quién ha
aptovechado sino esta 1ebaja? sal piblico.. ? Todolo contrario; lo ha gra-
vado en 2% por 100, pues que la onza de plata que se vendia por los pla-
teros 4 22 1s. se vende despues de la ley de presupuestos que redujo el
braceaje 4 %, por 100, en 22 1s. Esta rebaja, pues, aprovechd unica-
mente 4 los mineros y negociantes en pastas con evidente perjuoicio del
publico que paga hoy la plata 2! por 100 mas cara; y aprovechard
igualmente 4 los especuladores en la exportacion de la moneda, que ape-
nas experimentardn pérdida alguna en esta operacion. Esto es evidente
-y todos los sofismas de algunos economistas no alcanzardn 4 probar lo
contrario. Véase sino lo- que sucedi6 tambien en Francia donde la plata
v el oro subieron en el mercado en otro tanto, cuanto se disminuyé el
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derecho de braceaje en las Casas de Moneda, salddndose con primas la
diferencia entre el valor intifoseco de las pastas, sefialado por la ley del
afio X1 (1803) v el mas elevado que le conceden las nuevas farifas.
(Véase la nota 16).

106, No faltardn sin embargo algunos que crean que un 1mpuesto
de esta clase, por pequeno que sea, alejard las pastas de las Casas de
Moneda. Este temor es infundado generalmente hablando Si el piblico
fuese libre de surtirse de moneda en otra parte que en las fibricas 6
(lasas nacionales, indudable es que preferiria tomarlo alli donde me-
nos le costase; pero si al contiario, no pudiese proveerse de moneda
sino en las fabricas del Gobierno, necesariamente tendria que acudin
4 ellas mientras el derecho de sefioreaje no fuese tan subido que
diese lugar al contrabando 6 falsificacion. La moneda, pues, tendiia un
sobte-precio igual al impuesto, que se pagase en su fabricacion Es
decii que el dueio de las pastas & quien devuelve el Gobierno en mo-
neda un peso menor de plata fina que el de Ja pasta entiegada, no ce-
derfa su moneda por menos de o que le hubiese costado la pasta, m-
cluso su trasporte 4 las oficinas del Goblerno; v como los demds parti-
culares necesitan la moneda v no pucden adguirirla de otra parte, for—
z0s0 les seria aceptatla al precio que se la cediesen Esto es evidente
Las cosas se pagan segun la necesidad que hay de ellas Mientras Jos
hembres necesiten la moneda Ja pagardn segun Ja escascz que de ella
hava dando en cambio mayor & menor niimero de otras mercancias jPor
gué sino se cxportala plata hoy 4 la India? Porque necesitindola, como
el inico metal que se emplea alli para la moneda, la pagan mas cara que
en Europa. La plata no se exportard cuando nosotros la paguemos 6 ha.
gamos pagaila al igual que en la India, esto es, cuando los especulado-
res no encuentren ganancia enllevarla 4 aquel vasto continente, Hé aqui
por qué, lejos de reducir ¢l braceaje & % por 100, soy de opinion que
en las actuales circunstancias deberfa sostenerse el Hmite superior de 2
por 100 que fija la ley vigente. |

107. En realidad ni aun esto es necesario, si bien acaso seria con-
veniente, una vez que se establezca el curso del oro en los términos que
dejo expuestos (ndm 94). Si 4 pesar de haberse adoptado esta medida
en Ausiria, continua la exportacion de la plata, como lo asegu—
1a el Consejo federal suizo en el informe de 30 de Diciembre de
1859, esto depende indadablemente del uso del papel moneda, que
_haciendo innecesaria la plata sale esta & buscar un empleo mas 1til
en el extranjero. Pero respecio de las naciones como Espaiia, en que

no se hace uso del papel moneda, no se concibe que rebajado el valor

12
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del oro al curso del mercado pueda tener interés el comercio en dar la
preferencia & la exportacion de la plata. ;Con qué se compra esta? O
con numerario, sea oro, sea papel de crédito que lo represente, 6 con -
mercancias, En el primer caso si el oro corre con un quebranto igual &
la prima 6 beneficio que reporta la plata jqué ventajas presenta al extran—
jero la adquisicion de esta en cambio del 010 que nos tr aiga? Ninguna, ab-
solutamente ninguna, si el Gohieino cuida de nivelar blen ambos me—
tales en las mercuriales, que anual 6 mensualmente publique - Supon-
camos que Ja plata tenga ana prima sobre el oro de 2 por 100, y que
el Gobierno fije en este 2 por 100 Ja péidida del oro. El especulador
que importe el oro tendid que darlo con este guebranto legal; es decir
que por el centen obtendrd solo 98 15 en pmtd y como este es el valor
que le corresponde en el mercado, supuesta la prima de la p}ata la ope-
1acion no le dejarfa ningun beneficio. Tampoco se lo dejara si el cam-
bio s¢ hace en mercancias, porque el precio de estas se ha de arreglar
4 la moneda legal que es la de plata. Al introductor de las mercancias
le es de consiguiente indifente que le paguen en una 6 en otra moneda.
Si vende un género en 98 1s. de plata sabe que en oro le dardn 100
v como la diferencia de 2 1s es la prima que nivela ambos metales,
nada le importa que le paguen en uno U otro metal, puesto que con
dicha diferencia estd seguro de conseguir los 98 1s. de plata en cambic
del centen, Cierto es que puede it creciendo la escasez de plata y con
ella 1a prima que la da el comercio, pero como en nuestra hipotesis el
Gobierno ha de elovar el descuento del oro en Ja misma proporcion gue
aumente aquella, el nivel subsistird, salvas las pequeilas fluctuacio-
nes que puede haber dentro del mes En 1esolucion, estando nivela-
d{}S mensualmente los valores de ambos metales, no hay aliciente para
exportar el uno de preferencia al otro. Lo que si puede suceder es que
s2 exporten amhos, si la balanza llamada mercantil y mas propiamente
monetaria, nos fuese contraria. Mas esto no depende del sistema mone-
tario, ni hay otro medio de impedirlo que produciendo para el extran-
jero mas que de lo que de él recibimos. Cuando tengamos muchos pro-
ductos codiciados por el extranjero, este nos los pdﬂaia con moneda
en la parte 4 que no alcancen sus importaciones. Lreer como piensan
aleunos, que la escasez general de metdlico se evita con importaciones
directas de pastas compradas en el extranjero, no pasa de ser un error
pueril, cuyas consecuencias se traducen por una pérdida efectiva, oca-
sionada por la comision, cambio, seguro, trasporte y quebranto consi—
guientes 4 la operacion. De ello nos dan huen testimonio las negocia-

ciones de la banca de Francia, y ¢ mucho me equivoco 6 las conpras. . -
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de metales, quc el Banco de Espaia hace en Parfs, le han de dar igual
resultado. kstos bancos hacen lo que las Danaides, vaciar aqua en un
tonel sin fondo. Mientras que nuestro comercio tenga que saldar con di-
nero el exceso de la imporlacion sobre la exportacion, evidente es
como la luz del dia, que todo el metdlico que impoite directamente el
banco, lo reexportard el comercio (21). |

109. Sifuese necesario demostrar esta verdad ahf estdn los estados
de nuestras Aduanas, que defectuosos como o son, todav fa dan luz su-
ficiente para juzgar esta cuestion. Hasta el aio de 1859 las balanzas
confunden en una partida no solo la importacion de los tres metales,
oro, plata y platino, sino la moneda y alhajas inutilizadas; en la ex—
portacion se hace la diferencia desde 1857, En la balanza de 1859 que
acaba de publicarse; se ponen con separacion la importacion y expor-
tacion de cada metal, con expresion de la parte que corresponde 4 la
moneda. |

ié aqui un resumen de eslos estados:

IMPORTACIGH. EXPORTACION.

1858 | 13 750,215 106,932,469 | 107 £18,069 |
1859 | 29,461,074 37.805,568 | 57894,034 |

E iN0S | T

E! | . Plata. | Total. Plata, Total.

gl 1854 | 21 325,216 ; g 372,840 ||
E 1855 | 118 941,118 , " 1 910,130 |
| 1856 | 76 917,075 . » 10 1937124 |
| 1857 21855,192 | 51909466 | 56205204 | 108115370 |

La simple lectura de este cuadro demuestra cuanfo dejamos dicho
En 1854 & 56 en que el hectdlitro de trigo subié en Francia desde 15

(21} Concibese facilmente que los grandes establecimientos de ciédito, como fos bancos
se vean en momentos de crisis obligados 4 hacer gravosos sacrificies para mantencr sit rescr-
va disminuida por la ereciente demanda de los _tenedores de billetes. Muy lejos estoy de ha-
¢er el menor cargo al Banco de Espafia por un saciificio digno de elogio, cuando me consta
ademas la prudencia y patriotismo con que se esta conduciendo -para atenuar los efectos de
la crisis monetaria, que aflige & nuestra Peninsula como A todas las naciones de Europa Lo
gque no se eoncibe 6 & lo menos no puede aprobarse en un banco nacional, es lo que hizo en
e} afio liimo la-Banca de Francis cambiando 100 millones de francos de su 1cserva en

plata, contra 1gual suma enoro de la reserva del Banco de Inglaterra en los momentos que el
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francos & que valia, téimino medio, en los afios de 1848 & 52, hasta
2950 v en Inglaterra el quarter desde £0 chelines, término medio, en
los cuatro dltimos afios, hasta 13 en los tres primeros, la importacion me-—
talica fué considerable en cambio de nuestros gianos, caldos y ganados
expor tados 4 Francia, Inglaterra y la Grimea, 4 consecuencia dela guerra
que ambas naciones sostenian con la Rusia en aquella Peninsula. Mas
en los dos afios siguientes de 57y 58 el excedente de la expottacion absor-
bi6 el £0 por 100 del exceso de la importacion de los tres anos ante-
riores, pues que la exportacion casl insignificante en 1854 y 55 lleg6
en los de 37 v 58 & 108 millones en cada uno. En el de 1859 no solo
resulta nula la importacion de la plata, al paso que la casi totahdad de
la exportacion se hizo en este metal, sino que hay una diferencia de
15 millones 4 favor de la dltima, la cual es probable que continug por
algunos afios 4 lo menos mientias nuestros productos consumidos pov
el extranjero, no igualen en valor con los (ue 1mpor tamos de este. Inutil
es de consiguiente, cuanto sehaga para anmentar aitificialmente el me-
tilico, mientras seamos dendores del extranjero.

109. Muchos de los que han escrito sobire este delicado asunto,
lemen, v al parecer con razon, que la demanda siempre creciente de
la plata para el Asia, haga subir considerablemente la prima de este
metal, 6 lo que es lo mismo, que bajen mucho los precios sila moneda
de plata fuese la tnica legal De suerte que si el alza de los precios, por
la baratuta del oro, causa un quebranto sensible 4 los acreedores,
que bajo un mismo valor nominal reciben uno efectivo mucho me-
nor, la baja de los precios, por la catestia de la plata, causaria igual
petjuicio & los deudores, que hajo el mismo valor nominal darian
otro efectivo muay superior. Fuera de esto, la escasez de metdlico,
consecuencia forzosa de su exportacion al Asia, es un wal grave, digan
lo que quieran en contrario algunos economistas, puesto que dificulta
las transacciones, con las cuales ha de guardar forzosamente relacion
el numerario.

(obierno francés perseguia ante los tiibunales 4 los exportadores de la plata; asi como en
principios de Julio de este afio inundo, puede decirscen horas, de moneda de plaia, la plaza
de Paris, donde apenas circulaba en los meses anteriores. Por bien calculadas que estu-
viesen estas operaciones, consideradas bajo el punto de vista del inferes privado del banco,
no puede permitirse & un establecimiento, que ooza por la ley de un monopolio conside-
rable, abusar de esta misma concesion para causar pel turbaciones que afectfan tan hon-
damente los intereses piiblicos, en cuyo favor se cred la misma institucicn del banco. Por
eso se ha dicho con mucha tazon que los bancos son mas 4tiles por los sacrificios que se im-

ponen que por los beneficios que realiza: verdad que por desgracia olvidan eon mucha frg-
cuencia, | -
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Todo esto es evidente en el caso de que la expottacion continuase
pata el Asia en grande escala Pero dando por sapuesto que asi sea,
;quién ha dicho que luego que la carestia de la plata mmpidise su ex-
- portacion, los pueblos _dé Oriente no demandarian el oro? 8i hoy no lo
hacen es porque cste metal estd destinado alli 4 los usos de las artes
de lujo v desterrado del mercado monetaiio, provisto exclusivamente
con la plata; pero si esta escasease, forzoso les seria admitit la moneda

de oro como la tnica oftecida por los pueblos de Occidente en cambio

de los productos del Oriente. El oro, pues, encateceria a su vez. Sera
esto si se quiere un mal; pere yo pregunto: jhay algun medio de im-
pedir que encarezca un producto cuando crece la demanda en mayor
proporcion que la oferta? Esto probara una vez mas con cudnta razon
he dicho (ndm. 53), que son infundados los temores de una haja en el
valor de la moneda metélica, sapuesto estd muy lejos de haber toda la
que demandan las necesidades del mundo civilizado.

110 Los que se obstinan en negar que nivelando ambos mctales,
sea por medio de primas, sea aumentando el seforeaje, se evitaila la
exportacion de la plata, no ven la flagrante contradiccion en que In-
curren al proponet como remedio del mal la fabricacion de vellon de
plata con el mismo peso y menot ley que la moneda legal. jQué sig-
nifica la reduccion de la ley 6 grado de fino en la moneda de plata
sino una elevacion en su valor relativo con el o107 ;No es esto en otros
términos dar una menol cantidad de plata por la misma cantidad de
oro? Pues entonces, jqué mas tiene dar una mayor cantidad de o1o poi
la misma cantidad de plata? ;Qué diferencia hay entre cambiar 98 1s.
en plata por 100 en oro, 6 100 en plata por 102 en oro? Luego es
evidente que sila baja ley de la moneda de plata impide su exporta—
cion por la pérdida que experimentaria el especulador relativamente al
valor -del oro, contra el cual se cambia, tambien la impediria, respecto
4 la plata de buena ley, el aumoento 6 prima que se conceda & esta por
el gobierno en su cambio con el 010, | |

111. Pero esto supone, como he dicho antes, que el publico no
pueda proveerse de moneda sino en las fabricas nacionales. Mas como
en el desarteglo de nuestio sistema esté permitida la circulacion de la
moneda francesa 4 la par de la nacional, es evidente que mieniras que
los duenos de las pastas puedan acufiatlas en el extranjero pagando =
por 100, no las traerian 4 las Casas de Moneda espanolas si en ellas se
cobrase el 2 por 100 De aqui la necesidad de salir de esta vergonzosa
tutela, aun 4 costa de algun sacrificio. Hace mucho tiempo que tuve la
honta de proponer, y que la Junta de Moneda acepto, la idea de la

-
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1efundicion de los napoleones La ocasion es tanlo mas propicia cuanto
las circunstancias en que se encuentra el estado monetario de Europa,
ian favorecido Ja exportacion de los napoleones , y disminuird consi-
cuientemente el sacrificio del Tesoro
En realidad, si fuese cierto, que yo lo pongo en duda, que el bia-
seaje no costase mas que los 2 por 100 que se fijan en el art. 10 de la
ley de Piesupuestos de este afio, lejos de haber quebranto para el Tesoto
en la refundicion de los napoleones, habiia un beneficio positivo, pues
que el napoleon estimado en 19 s, vale hoy relativamente al peso duro
espaniol 19 1s. 23 cént. 6 sea 12 1s. mas por 1000 de lo que representa:
de modo que rebajando T+ rs. del braceaje quedaria todavia una ganan-
cia de &< por 1000. Asi, bajo cualguier punto de vista que se mire, €8
wrgente , necesaria y beneficiosa la refandicion de los napoleones que cir-
culan en Hspafia; wrgente, porque las circunstancias actuales son las
mas propicias; neeesaria, porque sin ella son indtiles cuantas disposi-
ciones se adopten respecto & la moneda nacional, y beneficiosa, porque
deja un 41 por 1000 de uiilidad |

112, En cuanto & la talla de Ia moneda de plata deberia hmitaise
cn lo sucesivo al escudo, medio escudo 6 peseta colamnana, pesela
sencilla, medw peseta y rexl en las proporciones convenientes, procu-—
rando que abundase mucho el primero, como nnidad de la moneda de
cuenta, y por ser la de uso mas cémodo para el comercio. Los pesos
actuales, 6 doble escudo, continuarian circulando; pero los retendsia
el Tesoro para refundirlos & medida que Ingresasen en sus cajas.. Los
cuiios de los medios escudos y pesetas sencillas deberian ser diferentes
no solo entre si, para distinguirlas con faciiidad, sino con el del cen-
ten, 4 fin de impedir las supercherias que frecuentemente se comete-
rian si fuesen parecidos. En todas las piezas se estamparia su valor en
escudos 6 en reales, seeun que se adopte para Ja contabilidad una 4

ofra de estas denominaciones. .

3 XVI
Moneda de cobre

113 51 la moneda de cobre parece la menos importante por su
ascaso valor, es sin embargo la qus ha ofrecido mayor dificultad para
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conciliar ese infimo valor con una talla cdmoda, gue sin dar lugar a
la falsificacion 4 que se ha prestado en todos tiempos por la elevada
representacion con que cotre en el mercado, permita servirse de ella
sin embarazo. Es tambien de la que mas han abusado los Gobiernos
poco escrupulosos, aumentdndola fuera de toda medida con el objeto
de procurarse una ilicita ganancia. Destinada la moneda de cobre &
saldar los picos inferiores 4 la mas pequenia moneda de plata, no debia
en buenos principios tediicos admitivse en los pagos por mayor suma.
que el valor de la menor moneda de plata, en cuyo caso desaparece-
rian en gran parte los inconvenientes de que dejo hecho mérito. Pero
como en la prdctica tendria dificultades insuperables la limitacion He-
vada al extremo que aconseja la teorfa, los Gobiernos la han ampliado
‘mas ¢ menos, segun lo han creido conveniente al piblico en algunos
cas0s, v 4 su interds particular las mas veces. En Inglaterra, que en
este punto como en otros muchos puede setvir de modelo, la cantidad
que se admite en un solo pago estd limitada 4 un chelin. Enlre nosotros
la ley la ha fijado algunas veces en 300 1s., pero la excesiva emision
de la moneda de cobre hizo casi siempre ilusoria esta medida, al punto
que en muchas provincias de Espana llegd & ser la moneda exclusiva
Los males que esto produjo en los liempos antignos, y en nuestros
mismos dias en las provincias de Cataluna, movieron al Gobierno no
solo & consurnir, como lo realizé no sin graves quebrantos para el Te-
sor0, la calderilla de Catalufia, sino 4 pedir 4la Junta de Moneda por
Real 6rden de 27 de Marzo de 1852, un proyecto de ley general, que
aquella presernité en Julio del mismo afio, y del cual he tomado algunas
de las consideraciones que voy a explanar |

{14 - La primera base para la reforma de la moneda de cobre es
la de conocer la cantidad de esta moneda que hay en circulacion, S3
hubidseinos de caleularia por el ingreso que ha fenido en el Tesoro, en
los cinco primeros meses de 1852 en que sc Hlevo en los arqueos exacta
cuenta de esta moneda, v que ascendid en ndmero redondo 4 18 mi-
llones en Enero, 22 en Febrero, 14 en Marzo y 4 10 en cada uno de
los de Abril v Mayo, pudiera. creerse que la cantidad en circulacion
‘de esta moneda ascendia & una suma mucho mayor de la que en rea—
lidad existe Mas esto se debia menos 4 la abundancia de la calderilla
que al descrédito con que corria, y acaso tambien 4 los dgios de algu-
nos empleados subalternos al hacer su recandacion El verdadero me-
dio de conocer aproximadamente la verdad, serfa averiguar la canti~
dad de moneda de cobre emitida en el espacio de un siglo, puesto que
hoy no circula ninguna de fecha anterior Este dato ofrece sin embarge
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alguna dificultad, y solo he podido procurarme cn el afio de 1852 los
estados de la acufacion de la casa de Segovia desde 1792, y de la de
Jubia desde 1812, en que did principio , hasta el 15 de Setiembre de
1850 en que terminé. De ellos resulta que en el trascurso de setenta y
ocho afos se acufiaron por valor de 131 mullones (21) de 1eales, & los
que hay que afiadir la emision de la nueva moneda decimal , que sube
hasta fines del Gltimo afio 415.395,017 1s 55 cént. De esta suma hay que
rebajar por fandicion y pérdidas una cantidad crecida, puesto que apenas
se encuentran monedas de los primeros afios del reinado del Sefior Don
Fernando VII. Puede, pues, regularse en nimero redondo en unos 100
millones, y como el metdlico circulante en la Peninsula no excede de
1,500 millones (a), 1esulta entre ambos Ja proporcion de 1415, que
s esun tanto excesiva, no es en manera alguna fan alarmanie como
pudiera creerse 4 juzgar solo por la abundancia de calderilla guoe se
nota en algunas provincias. |

115, La dificaltad de la 1eforma del cobre no proviene hoy, como
on otras ocasiones, de su acrecentada circulacion, sino del alto sefo—
reaje que seJe concede, y que auxiliado de la impetfeccion del cuno,
pudiera prestar un poderoso aliciente a la falsificacion. El remedio efi—
caz serfa rebajar considerablemente el sefioreaje del cobre, pero esto
tendria el inconveniente de hacer en exftremo incémodo su uso por su
excesivo peso; asf es que en todas partcs y en todos tiempos, sl se
exceptuan los primitivos, la moneda de cobre ha tenido un valor mo-
netario muy superior al intrinseco. Para cvitatlo se acudié en ofros
tiempos & la moneda de vellon ¢ aligacion baja de cobre y plata, que

(21) Hé aqui el estado exacto de estas acuilaciones:

SEGOVIA

Desde el afio de 1772 a 1779 inclusive. .. ... oo v o 14,861,260 99
de 1800 21823 .. 0 v e . 11267333 30

de 1824 hasta fin de Junio de 1830 en gue dejo de
aeufiarse - . 31804502 84

| JUBIA

Desde el afio de 1812 hasta fin de 1823.... ..ooon oo 21140,935 24
" de 1894 hasta 15 de Setiembre de 1850. . .. 51 936,640 24
Total . . 131010672 61

(@) Véase mi Proyecto de ley sobie la unifon midad y reforma del sistema métrico 3 monetario
de Espana ,phg 14 Madrid 1847. Imprenta de D. José M Alegria. |
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por la factlidad con que se alteraba, produjo dobles incouvenientes
Muy recientemente se ha adoptado en Bélgica, y aun creo en algun
otio punto, la moneda de metal hlanco ¢ packfong de los Chinos {ali-
- gacion de cobre, zine y nikel), cuyo valor bastante mas subido que el
del cobre, permite disminuir el peso de la moneda. Pero en mi con-

cepto, esta y cualquiera oiia aligacion que por su naturaleza no tenga

p:oporciones definidas, como el tan—tan de los mismos chinos, estard
siempre sujeta & falsificaciones si la perfeccion del cufic no las evita,
Pues que en 1ltimo resultado se ha de acudir 4 esta , como la garantia
mas eficaz, yo plﬂmliil& etvirme , como se hace en Francia desde
1848, del hronce 6 cobre, aligado con un 4 por 100 de estaiio y

de zinc para dar mas dureza 4 la pasta y evitar su fdcil oxidacion,
peifeccionado al mismo tiempo su cufio hasta donde lo permita la ex—
tension de la fabricacion Por este meadio, y usando sobre todo el Go-
bierno de una gran parsimonia cn su emision, v limitando su cnrso 4
cantidades que no deberian exceder del valor del escudo 6 moneda ma-

yor de plata, no debe haber el menor temor de su falsificacion.

- 16, _Esta ¢ltima medida provocard alguna oposicion, porque se
creerd perjudicial v hasta mjusta respecto 4 los traficantes, expende-
dores al menudo y recaudadores de contribuciones piblicas Para con-
vencerse de tue no es asi, bastard decir que en Inglateria estd limitada
esta suma 4 5 1s 6 un chelin, sin- que por esto haya producido el me-
nor inconvenienfe Desde iuego se ve que los expendedores al menudeo
tendrdn buen cuidado de comprender en los precios el corto dgio gue
tengan que pagar por la reduccion de calderilla 4 plata, v gue § los
recandadoies de conirthuciones de puertas v otras, se les puede Y
debe abonar por este concepto un corto interés que evite sus quebran-

tos. Eu lo general lejos de tencr que abonar dgio por esta reduccion,

lo probable es que la moneda de cohre goce de una prima, pues si hoy
la obtiene en los mercados publicos, donde se ven pliebt{}b ambulanles
de cambio de vellon 4 plata con una prima de 3 por 100, con mavor
razon sucederia esto si el Gobierno procede en su emision con toda la
parsimonia conveniente.

417, En cuanto 4 la talla de esta moneda no soy de OPINIoh que se
le dé el peso de la nueva moneda fi antesa, (ué G{]IIBSP{}’]dﬂ PIEXI—
mamente & 5 gramos los 25 céntimos de real, pues que aun conservin-
dole la de 720 que hoy tiene, resulta para el marco un valor mone-
tario- de 8 rs préximamente, doble del intrfnseco v excesivamente

alto Puede sin embar go, conservdrsele bajo la condicion indispensable

de que la circulacion v emision de esta moneda sc restrinja en 10
15
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términos arriba indicados. Su cufio debiera consistir én un doble busto
(anverso y reverso), como el mas dificil de contrahacer; con la expre-
sion del afio v de su valor en décimas. | |

118. Todo esto puede ofrecer pocas dificultades para lo sucesivo.
La dnica y la verdaderamente importante que hoy se presenta, es la
transicion , si pudiera ser instantdnea, de un sistema a otro, para uni-
formar toda la moneda y evitar.los quebrantos y embarazos que pro-
duce la simaltaneidad de ambos sistemas. Pero, jeémo hacerlo sin una
refundicion de la antigna moneda, nl como verificar esta en un breve
plazo y sin un quebranto- de consideracion para el Tesoro? El simple
anuncio de estas dificultades hasta para conocer que no pueden aco—
meterse de frente, y que es preciso acudir 4 algun expediente que, sin
dejar de traer inconvenientes, los ofrezca menores que la refundicion
inmediata Este expediente estd reducido en mi opinion, & elevar la
nieza de 8 maravedis, que vale 23 2 céntimos, a los 25 que hoy vale
1a nueva moneda. El pablico no se quejaria ciertamente de una me-
dida que le favorecia en un 6 por 100; v el Tesoto nada perderia
cuando llegase el caso de la refundicion, puesto que las piezas anti—
~guas tienen en igualdad de valot un 20 por 100 mas de cobre que las
modernas. Poi otra parte, y como compensacion de la ventaja que se
concede & los poseedores de la calderilla, el cuarfo ¢ media pleza, vy
el cchavo, que representan respectivamente 11 Ly b2 céntimos, que—
darian reducidos 4 410 y' 4 5 céntimos, en lo cual no hay el menor per-
juicio ni aun para las clases menesterosas, que suelen ser las que mas
abundan en moneda de cobre, puesto que las piezas de dos cuartos,
que son infinitamente mas numerosas, han recibido un aumento de
valor proporcional & la disminucion gue experimentarian los cuartos
y los ochavos.

119 Pero si esta medida es indispensable para no diferir ndefi-
nidamente las ventajas de la regularidad y uniformidad que ofrece el
sistema decimal, ella sola no basta para dar al cobre todas las condi-
ciones de que hemos hablado, y que dnicamente podrdan oblenerse
pot medio de una refundicion. Esta operacion , que verificada en po-
cos aiios, seria embarazosa y sobre todo costosa, puede ahora, conse-
zyida la uniformidad con la medida propuesta, ejecutarse fan paulatina-
mente como crea el Gobierno conviene 4 la situacion del Tesoro. Puede,
pues, tomarse el plazo de 10, 16 ¢ 20 anos, si lo creyese necesario;
pero cualquiera que este sea, es indispensable anunciarlo desde ahora,
manifestando en la nueva ley que la moneda antigua de 2 cuartos, de
cuarto y ochavo quedard sin curso 4 la terminacion del expresado
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plazo, senaldndose en los presupuestos de cada uno de los afios inter-
medios una cantidad proporcionada de 4 ¢ mas millones para Ja amor-
tizacion sucesiva de dicha moneda, que se adjudicarian en publica su-
basta, como se hace con la deuda sin interéds, 4 la Ppersona que ofre—
clese mejores condiciones en beneficio del Tesoro. De este modo, sin
- que’ los particulares se¢ viesen obligados 4 recibir la Jey de los espect—
ladores, puesto que tienen por delante un largo plazo de 10 4 20
anos, estos irian recogiendo la moneda de manos de los expendedores
al menudeo, y de los recaudadores de contribuciones, con lo cual,
lejos de perder estos en su reduccion & plata, obtendrian por el con-
trario un pequetio beneficio. El Tesoro tampoco sufiiria un quebranto
“sensible toda vez que el exceso de peso de la moneda de cobre anti—
gua comparativamente 4 la nueva en que se 'cgnvertia}.pueda COmMm—
pensar sobradamente los gastos de braceaje y afinacion que aquella
exige. |

120. La medida que acabo de indicar respecto al cwrso de Ia mo-
neda antigua, no solo es necesaria para evitar los quebrantos, la con -
fusion y el emharazo que causa la cireulacion de dos monedas incon—
mensur ables entre si, v conseguir inmediatamente v de lleno todas las

venlajas del sistema decimal, sino que es en extremo ficil y expedita

CD su ejecucion, puesto que no-ocasiona pérdidas 4 Ilos particulares
ni al Tesoro, y sf ventajas que todos aceptarian con gusto. Pero ora
8¢ acepte esta sencilla idea, ora se rechace, es indispensable qgue
cen la nueva ley se adopte una medida que acelere ta desaparicion de
la antigua moneda, y haga cesar los inconvenientes que ofrece su cur-
s0 simultdneo con la nueva decimal |

9 XVIL.
Restimien general.

124, Tales son las medidas que en mi humilde opinion deberian
adoplarse para establecer bajo bases sélidas v durables nuestro sistema
monetario, sin temor & las alteraciones que el trascurso de los tiempos
pudiera ocasionar en el valor relativo de los metales ‘preciosos, ni 4 la
exportacion preferente de uno de ellos, ni aun 4 las frecuentes crfsis
mercantiles, si las emisiones del papel de crédito, que como he dicho
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forma una parte integrante del numerailo, sa hiciesen con las condi--~
ciones y parsimonia gus he indicado : y para que puedan fijarse mas
facilmente las ideas emitidas en este optisculo, diré que de su lectura
se-despiende: '"

12 Que la extraeordinaiia abundancia de las niinas de oto de las
Californias v la Australia ha alarmado 4 muchos estadistas por la baja
consigmente con el valor de este metal, v el desnivel v trastorno gue
causaria en los precios y en cl bicnostar de muchas de las' clases de
ia sociedad. |

2% {ue esle temwor es infundado, porque aun supomendo cierta la
baia del oro, esta no seria 1epentina, sino lenta, paulatima y progresiva
en el trascurso de muchos atios; de sucrtc que su influencia afectaria
de ana manera insensible v -gradaal 4 todas las clases de la souedaﬂ
por cuyas manos circalase el oro durante este largo periods.

3¢ Que esta influsacia es tanio menos de temer cuanto qaeno ten—
did fugar cn el oro la baja qﬁe se recela, porgue por grande gue sea ia
masa que arrojen al meicado las actuales minas, v las que probable—
moente podtdn beneliciarse mas tarde, esta masa amnentatia de muy
poco ia swina del numerario circulante, comprendiendo bajo esta de-
nominacion todos los medios fue Sunlm la moneda en los cambios

A° (ue si hov se nota un alza sensible en los precios, que hace
angustiosa la vida cn las clases menos acomodadas de 1a sociedad, esto
no se debe A laabundancia de ia moncda, proplamente diciaa, esto es,
de los metales preciosos, sino a la abundancia de la olia especie de
numeralio gue *’mma el papel de crédito, es decir, e esta moneda
ficticia que crean & voluntad y sin l{mite {1 ninguna clase los Gobier-
Nnos v !{:}: p*utwuhaes

[

“Que la prutba de esta aseicion la tenemos en las cifsis que de
mudao siglo acd vienen afectando periédicamente al mundo comercial;
no por schra de ovo y plata, es decir, de moneda, sino al contrario, por
f’alta'de ella, relativamente al papel de crédito, cuyo valor garanfiza,

‘(ue ademds del abuso del erddito, hay otias causas que infla-
ven en el alza de los precios, entie Jas cuales figara en primera linea e
anmento de la demanda, nacido del que ha tenido la poblacion en el
presente siglo, por haberse alargado la vida mei:ha a consecuencia del
mejor trato y alimento de las clases obreras, |

7° Que el aumento de poblacion trae consigo el de las tiansaccio-
nes mercantiles, § con ellas la necesidad de mayores capitales, que
hastarian para absorber no solo el oro que hov proeducen las abundan-
les minas de la Australia y California, sino todo el gae pudieran produ-
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cir en lo sucesivo, aun suponiendo mnma toda probabilidad histdrica,
que fuesen ma”{}tables

$.° Que si bien no es de temer que la abundancia del oro influva
en el alza de los precios, es indudable que podiia alterar su valor re-
lativo con la plata, y ocasionai la exportacion de esta si no se refundia
la moneda ¢ alteraba su valor nominal HEsta alteracion se haria, sin
embargo, de un modo lento y paulatino que no produciria de momento
los graves tnconvenicnies que se femen, pero que de todos modos con-
viene evitar,

9.° Que la primera v tinica condicion para consegunirlo consiste en
adoptar para tipo ¢ base del sistema monetaiio solo uno. de los dos me-
tales, oro 6 plata, 1educiendo el otro & una moneda auxiliar, aunque
sin caracter legal 6 cuiso forzoso

10°  Que este metal tipo debe ser la plata: 1.° Porque es mas cons-
tante en su produccion : 2.° Porque ¢l valor de la unidad monetaria de
plata estd masen armonfa con las Lransacciones diarias de la vida civil:
3.° Porque estd menos sujeta 4 falsificacion quecl oro, y porque aungque
asi no fuera, la falsificacion de la moneda de 1o ocasiona quebrantos
de mucha mavyor consideracion dsus tenedores, ¥ § ° Porque la moneda
de oro usada con la frecuencia que la de plata, prerde por el roce tanto
6 mas que esta, y cada unidad de peso representa quince veces & 10
menos la de la plc}td |

117 Que adoptada la moneda de plata como tipo legal, debe que-
dar libre el curso de la de oro & voluntad de las partes, si bien debe
eraitirla el Gobierno con una 1epteaen£ xcion numérica fija, 4 la cual ha
de- referitse en mildsimas ¢l dgio con que salden los particolares el
desaivel de ambos metales | |

12° Que las cajas del Estado y las de los Bancos de amision fen-
drian derecho 4 dax v obligacion de recibir en los pagos y cobros for-
z0s0s la moneda de oro por su valor nominal, prévio el descuento del
42io gue anual 6 mensualmente v con antelacion conveniente fijaria el
Ministro de Hacienda de acuerdo con ol Banco -
- 43" Que deberia dﬁf‘pt&l%@ para la contabilidad como unidad Mo—
netaria ol escudo de 10 rs con todos los demds miltiplos y divisotes
decimales.que estahlebe el Real decreto de 15 de Abril de 1848

14° Que para impedir ¢ dificultar 4 lo menos la exportacion de la
plata. {*ﬂmeﬂdua elevar la retenida 6 derecho de braceaje allimite su-
periol del 2 por 100 establecido en el mencionado decreto; sin que por
esto debiese temerse, como infundadamente creen algunos, 14 falta de
pastas en 18.&: (lasas de Moneda, | ,
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15.° Que esta falta de pastas solo tendria lugar siguiendo la vergon-
zosa circulaclon de los napoleones, que hace de todo punto ineficaces
cuantas medidas se adopten para mejorar nuestro sistema monetario.
- 16"  Que por esta razon es urgente la abolicion del curso de la mo-
neda francesa, refundiendo dentro de un breve plazo la que hoy cir-
cula; operacion tanto mas fécil, cuanto lejos de pérdidas dejaria un
beneficio de 44 por 41000. |

i7° Que para completar el sistema monetario y evitar los conti-
nuos retoques que tan graves perjuicios ocasionan y han ocasionadt:}
siempre & la riqueza priblica, es necesario emprender la reforma de ]

moneda de cobre, pioyectada desde 1852

18 "% Que esta reforma debe tener por objeto restringir el curso de
esta moneda al estrictamente necesario para el saldo de picos, limi~
tandolo en cada pago al valor de un escudo ; pero cuidando al mismo
tienpo, para sostener su estimacion y evitar la falsificacion, de que el
(xobierno fuese muy parco en su emision, v de que su cuiio fuese mu-~
cho mas perfecto que en la actualidad

19" Que ascendiendo a4 mas de 100 millones la moneda de cobre
actualmente en curso, y no siendo posible su refundicion instantdnea,
convendria fijar un plazo razonable para hacerla, anunciando desde
anora que 4 la terminacion de dicho plazo quedaria sin curso.

20.° Y por dltimo, que con el fin de uniformar cuanto antes el sis-
tema v enfrar de lleno i;nmediatagmnte en las ventajas del decimal,
evitando la confusion, embarazo y quebrantos que ofrece la circula-
cion simuitinea de Jas dos especies de moneda, deberia elevarse la re.
presentacion de la pieza de dos cnartos, que hoy vale 23 céntimos, 4
25, y.reducir la de los cnartos y ochavos 410 y o céntimos respecti-

- vamente ; en lo cual no habia el menor perjuicio para el piiblico ni aun

para el Tesoro, en el caso de la refundicion, por el mayor valor in-

trinseco que tiene la moneda antigua relativamente 4 la nueva.

No sé st habré acertado 4 explicarme con la claridad que estas
materias, de suyo abstiusas, requieren para ponerlas al alcance , no
solo de las personas cultas, sino de la generalidad de toda clase de
lectores, si posible fuera Pero sin lisonjearmé de habeilo conse-
guido, tengo la firme conviccion de que los hombres pensadores que
no se dejan dominar por el presiigio de la autoridad sino de la 1azon,
hallarén fundadas, si no todas, la mayor parte 4 lo menos, de mis ob-
servaciones, y depondrdn los temores infundados 4 que han dado lugar
en algunos economistas las abundantes minas de oro de las Californizs

¥y la Australia



