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INTRODUCCION.

Demasiado comun, por desgracia, entre
nosotros el extravio de las ideas acerca
de los buenos principios de administra-
cion de la hacienda publica, y la pre-
ocupacion contra los emprestitos, es con-
siguiente que, sin destruir esta € ilustrar
y rectificaraquella, encontrara el gobier-
no dificultades muy grandes para hacer
las reformas indispensables y urgentisi-
mas en la organizacion de las rentas del
Estado, restablecimiento del credito pu-
blico, y sobre todo, para obtener fondos
abundantes por medios extraordinarios
“en circunstancias tan criticas y peligro-
sas como las presentes. e

Si de propdsito se hubiesen buscado
los medios mas contrarios y funestos de
llenar tan interesantes objetos, apenas
habrian podido escogerse otras que los
practicados durante los cuatro deplora-
bles afios de nuestra actual guerra intes-
tina. No. es mi propésito ahora entrar en
la peueba de esta asercion ; pero los re-
sultados la justifican, y en ‘el contenido



(1v)
de esta pequeiia obra se encontraran cla-
ras demostraciones de ella.

Habiéndose anunciado un empresti-
to publico, persuadido de que, a pesar
de la evidente e incontestable necesidad
de su auxilio, todavia se le opondrian
fuertes impugnaciones, con sana y patrio-
tica intencion las unas, por el espiritu de
partido y la ceguedad de las pasiones las
otras, me ha parecido que en ninguna
otra ocasion con mas utilidad que en la
presente pudiera intentarse esclarecer la
materia, ilustrar y gular la opinion por
la senda segura de los buenos principios,
deducidos del raciocinio y el calculo, y
confirmados por la experiencia mas fe-
cunda en resultados asombrosos, De nin-
guna manera he creido Poderllenar me-
jor este importante objeto que traducien-
do y extractando de la celebre obra es-
crita en italiano por Jose de Welz la
parte directamente relativa al caso pre-
sente, esto es, a los empréstitos y al
crédito  publico; porque en efecto, se
expresa este sablo autor con una clari-
dad de doctrina y abundancia de demos-
traciones practicas, que nada dejan que
desear para que el asunto sea pronta y
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perfectamente comprendido por cuales-
quiera clase de personas; y tiene ade-
mas, respecto del estado presente de
Espaiia, la ventaja importantisima de
retratarle en varias de las cuestiones que
propone, con una exactitud que a pri-
mera vista presenta la idea de estar es-
crita la obra como de propdsito 6 por un
espirita de prediccimn del caso.

La premura del tiempo, y la lijereza
con que, por falta de él, he tenido que
escribir este pequeilo libro, le haran sin
duda aparecer con demasiados defectos;
pero, cualesquieraque ellos sean, no po-
dran oscurecer la verdad, ni disminuir
el gran merito de la obra original del
or. YWelz,

Por lo que a mi toca, tendré por
sobrada recompensa de mi escaso trabajo
el que sea recibido con indulgencia del
| PflbliC{} : g quien- le consagro, y que
pueda contribuir de alguna manera al
bien de la afligida patria,

El restablecimiento y consolidacion
del credito es ciertamente la grande obra
del poder legislador; obra urgentisima,
de una importancia vital para nuestra
existencia politica, y que es indispen-
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sable emprender con mucha resolucion
y constancia si hemos de conservar in-
vuloerable nuestra adorada indepen-
dencia.

El credito, como dice bien el sefior
Welz, es el creador del poder y de la
grandeza de las naciones, el principio
fecundante de la reproduccion, el re-
sorte ae las grandes empresas de la in-
dustria y del comercio, el que pone en
movimiento y circulacion todos los ele-
mentos vitales del cuerpo politico, que
hace valer en favor del pobre los tesoros
acumulados del rico, establece cierta co-
munidad entre las naciones mas aparta-
das y diversas, y en fin, el tnico poder
capaz de hacer que cualquiera de ellas
pase del extremo de la miseria 4 la cum-
bre de la prosperidad. |

Esta, que parece ilusion mégica del
crédito, ha llegado 4 ’ser perfecta reali-
dad en la Inglaterra; porque es el tinico
pais del globo en donde el sentimiento
de aquel se conserva como un iastinto

nacional, cuya virtud le hace aparecer a

la vista de los extranjeros como el pais
de los prodigios, Todos empero son de-
bidos tnicamente & un sistema sébio y

e
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constante de en3}J£'€sfifos continuos; y es-
te admirable ejemplo basta para probar
que no €s ridicula ni absurda la maxi-
ma por algunos autores asentada de que
guien sabe contraer deudas posee el arte
de hacerse rico.

Acaso ninguna otra nacion de Euro-
pa puede hacer efectivo este principio
con mayores garantias que la Espaia.
Sufre, es verdad, la guerra civil mas
encarnizada y destructora: necesita hacer
un gran esfuerzo para terminarla, y res-
tablecer y fomentar los ricos manantiales
de su riqueza natural; pero a todo pue-
de ocurrir; para todo puede ofrecer las
mas fuertes fianzas si se aclerta a hacer
buen uso de la inmensa hipoteca que
ofrece la nacion, restablecer y hacer in-
destructible con ella el crédito publico,
y atraer por medio de este los capitales
que sobran ociosos en otras naciones
mas afortunadas.

Que no nos asusten los empréstitos,
con tal que se asegure el buen uso de
ellos; con tal que ahora se empleen sus
productos exclusivamente en dar rapido
y breve fin al terrible azote de la guerra,

Yy asit que veamos la hermosa aurora de
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Ia paz en el fomento de nuestra feraz agri-
cultura, naciente industria y moribundo
comercio. Por muy cuantiosos y onerosos
que sean los empréstitos que hecesitamos,
todos ellos no pueden importar lo que
importa el costo ¥y estragos de un solo
afio de guerra civil; y toda la deuda que
nos impongan podemos extinguirla en
pocos de prudente y tranquila adminis-
tracion con el producto 6 renta anual
de la rica 111p0teca del Estado. Lo que
nos falta unicamente es prudencia en
adoptar los medios, resolicion en em-
p]earlos sistema en dirlgulos, Y cons-
tancia en sostener este sistema con pa-
triotismo puro , desnudo de pasmnes
bajas , y de AL y partidos ani-
mados por una ambicion impotente 6 un
resentimiento descarriado. ;Ojald que el
deseo de alcanzar esto que nos falta, des-
poj:ado' de_ otro iDtQPES alguna que el pu-
ro del bien publico, persuada a todos
mis lectores, y contribuya de ﬂgun mo-
do al santo fln de este pequeiio libro la
paz , la libertad; la independencia de

la patrial....
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" 'Del credito.

La seguridad de la propiedad es una
condicion, 4 la cual los publicistas han atri-
buido no solo la prosperidad, sino la exis-
tencia del cuerpo politico. De aqui ha naci-
do el axioma de que, donde falta esta segu-
ridad , no puede existir sino una orda de
salvajes; y el pais de donde desaparece, . por
-abuso 6 por corrupcion, no puede ser mas
' que triste mansion de un pueblo miserable
-y degradado.

~ Que cada cindadano tenga seguro aque-
llo que posee, que cada cual pueda traficar
-a su gusto con los valores de que es dueiio;
que mingun valor permanezca sepultado u

]
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oci0s0; que el talento y la actividad de unas
personas supla por la ignorancia y la indo-
lencia de otras, y que todo esté en movi-
miento y de todo se haga industria: he aqui
los principios que aseguran la existencia y
promueven la prosperidad de un Estado. Es-
tos, pues, son los objetos que nunca debe
PEI‘dEI‘ de vista un benético leglsladﬂr, y que
siempre deben ocupar su atencion.

Gracias a los progresos de la civilizacion,
no hay ya dngulo de la Europa en el cual
la propiedad no sea garantida y respetada;
y este es uno de los caractéres que distin-

uen 4 nuestros gobiernos de los gobiernos
orientales. Empero, el uso del valor de la
propiedad, aunque sea igualmente garanti-
do y respetado, carece en unas partes mas
que en otras del pudemsu favor de la opi-
nion, sin el cual este manantial de la pros-
peridad ora corre languidamente , ora se

“precipita impetuoso y desreglado. En la car-
~rera de la vida politica de un pueblo, aquel

dia en el que su'gobierno se decida & dar
vitahdad y favor a tal opinion, sera cierta-
mente el primer dia de su siglo de oro.

- ‘Cualguiera puedﬂ comprender que el
giro de la opinion esta fundado sobre el
credito; y este crédito, cualesquiera que pue-

- dan ser las causas que concurran i estable-
- cerlo, fortificarlo y extenderlo ;- swmpre es

a obradel legislador. La esencia del credi-
to reside prmmpalmente en la conducta del
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gobierno, y €n las ps'ua%ms de buena fe que
no debe cesar de dar. (SABATIER.)

El crédito (dice Necker ) no solo es inte-
resante para los acreedores del EStE’td{} , € im—;
portante al poder del Sﬂl)FI'aIlﬂ , SN0 que es
tambien igualmente precioso para los mis~
mos contribuyentes; porque en virtud de ¢l
quedan preservados de tributos superiores a
sus facultades, que la necesidad puede obli-
gar 4 imponerles, y acaso desgraciadamente
en circunstancias en que los pueblos deban
ser tratados con mayor dulzura; por cuanto
la guerra es por si misma una especie de im-
puesto, por el estancamiento que produce
del comercio, y por la lentitud que causa en
el despacho de las producciones nacionales.

El principe, el legislador (dice Smith )
necesita de mucho esfuerzo para crear y
mantener el crédito ; pero puede hacerlo des-
_aparecer sin mas que la indolencia, yla in-
.dolencia en quien preside al principio vital
de la sociedad es una causa de su desérden
y su muerte. ;Pueda esta verdad penetrar
-en el corazon de todos los agentes de la ad-
ministracion publica,, reconociendo que el
abatimiento de muchos ramos econémicos no
dimana de otro origen que de la desidia y
el abandono! ;

Son muchas y diferentes las definiciones
que del crédito hacen los mas célebres auto-
res de economia politica. “El credito (dice
Smith) es una operacion por la cual un Ban-

1 :
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co anticipa una cantidac)i de fondos en casos
de necesidad extraordinaria € imprevista, los
cuales hubieran, de otro modo, permanecido
estancados y oc10s0s.”

“La base del crédito es la seguridad de
los contratos publicos (MELON). Cuando exis-
te , abunda el dinero y sus equivalentes, y
los efectos casi extinguidos 6 anulados vie-
nen a convertirse en estos equivalentes.

“El crédito (segun Forbonnais) es la fa-
cultad de tomar 4 préstamo sobre la seguri-
dad concebida del pago.” Genovessi dice que
es la facultad de hacer uso del poder de otro
como si fuese propio. Montveran hace con-
sistir el crédito en la facultad de poder to-
mar 4 préstamo la riqueza agena facil,
abundante y espontaneamente. Sfuar!{ ma-
nifiesta que el crédito es la esperanza razona-
ble que tiene una de las partes contratantes
de que la otra cumplird sus empertios. El cré-
dito, pues, no es mas que una confianza
bien establecida entre dos contratantes, re-
lativa al cumplimiento de sus reciprocas obli-
gaciones. Esta confianza debe ser sostenida
por las leyes y establecida sobre las costum-
bres. Las leyes pueden obligsr a la ejecucion
de los contratos;. pero solo las costumbres
pueden introducir la confianza completa que
es necesaria para formar el espiritu de una
nacion comerciante. ( Conforme a esta doc-
trina se ve que la buena moral es el princi-
pio ¥ fundamento de la economia publica.)
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En su infancia debe el crédito (dice el
~ gnismo autor ) ser snstenu_iﬂ por las leyes, y
puesto en vigor por medio de las penas; pe-
ro desde que esia bien establecido, el recur-
rir 4 las leyes para defendm:le 5 €8 lo mismo
que atacar su. delicada constitucion. qu, esto
vemos que en algunas naciones el legislador
ha prohibido sabiamente que los irll?unales
ordinarios de justicia extmnd-an SU T1gOrosa
jurisdiccion mas que a 135. ﬂblagarcmnes de los
contratos mercantiles, dejando 4 la pruden-
cia y buena fe de los hombres versados en
el comercio el desembrollar los embarazos
que resultan de estos contratos, porque de-
ben mas bien interpretarse segun la fluciua-
cion constante de la costumbre, que confor-
me 4 la institucion permanente de las leyes
positivas. - | |
Por fin, Welz prefiere a4 las anteriores,
y otras varias definiciones del crédito, la si-
guiente, COMO IMas Propia para expresar con
exactitud y precision su naturaleza y sus di-
ferentes especies. ' :
~“La creencia, la confianza que una per-
sona 6 una cosa inspira, se designa con el
nombre de credito. Cuando se trata de in-
tereses, la palabra credito tiene dos signifi-
caciones; la primera consiste en la reputa-
cion de solvabilidad, la segunda en cl parti-
do que se saca de esla reputacion. La una
es la facultad .de tener cuédito, la otra es
esta misia facultad puesta en accion: en ¢l
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primer caso su sentido es pasivo, en el se-
gundo es activo. En el sentido pasivo se di-
ce que un particular tiene credito cuando,
gozando de cierta fortuna, paga sus gastos
regularmente sin exceder estos de sus ren-
tas. En tal caso tiene crédito, porque no to-
ma prestado.

En el sentido activo, un negociante tie~
ne credito, cuando para su comercio, 4 los
medios que €l posee junta otros que no le
pertenecen; cuando aumenta sus especula-
ciones, sea con capitales que toma a présta-
mo, sea con mercaderias que se le dan fia-
das. En este caso tiene crédito por una ra-
zonn 1nversa, esto es, porque foma pres=
lado. . |

El crédito activo supone siempre el pa-
sivo, generalmente hablando; pero ‘el crédi-
to pasivo no supone el activo sino en al-
gunas circunstancias particulares. El erédito
activo se contenta con el crédito personal;
el pasivo se funda mas rigorosamertite en el
crédito real.

Un Estado que, guardando siempre un
perfecto equilibrio entre sus gastos publicos
y sus rentas, no haya contraido deuda al-
guna, gozard del mas grande crédito; pero
sera en el sentido pasivo. | |

Un Estado que, por medio de emprésti-
tos sabiamente combinados, aumente su In-
dustria y su comercio, aunque sea’ en me-
dio de una guerra larga y dispendiosa, po-
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seerd un sistema mara)villusn de credito en
el sentido activo. |

. Todo esto establecido, definiremos el ¢ré-
dito, el arle de agregar a la propia fortu-
na real ofra forluna artificial, la cual con
el tiempo acaba tambien por realizarse.

ise iohafialh
'D_ﬂ credito publico.

Dicese que: la precedente definicion del
crédito no es aplicable al de un Estado, 6
crédito piblico; porque un Estado no tiene
semejanza con el comerciante que, empren-
diendo una negociacion, consigue redoblar su
capital: que un Estado no comercia, y no
puede hacer que el dinero produzca un in-
teres mayor que-el que paga por €él: que un
empréstito no: puede aumentar su renta, -y
mucho merios su capital, porque no tiene
capital; que un Estado no toma a préstamo
sino. para gastar; y que estando  mas bien
en el caso de.un padre de famlia que en
el . de. un negociante, los empréstitos le son
funestos, como  le ;son 4 aquel, porque au-
mentan sus cargas. - . g b |

Este es el razonamiento mas natural

que hacen, y el mas fuerte que pueden ha-

cer los adversarios del sistema de crédito

publico, presentado con toda buena fe, y sin,

intencion de debilitarlo.

f
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Mas ;en qué posicion hemos presentado
al padre cle familia? Hemos supuesto que su
renta fuese suficiente para sus gastos, 6 mas
bien que €l hubiese arreglado sus gastos 4
su renta. LA

Un Estado debe igualmente establecer
un justo equilibrio entre sus rentas y sus
gastos; pero esto smlo puede ser en tiempos
ordinarios.

Si acaece al padre de familia un suceso
que le obligue 4 un gasto extraordinario
‘muy considerable, tiene dos partidos que
tomar; ¢ vender una porcion de sus bienes,
6 contraer una deuda por efecto de un em-
préstito.

El Estado tamblen que de IMProviso se
ve obligado 4 gastos extraﬂrdmarms muy:
considerables, puede elegir uno de estos tres
exPedientés 6 vender- parte de ‘sus bienes,
6 1mp0uer por ' contnbucmn la suma nece-
saria a4 sus habltantes 6 tomarla en prés-
tamo, ' '

Pero, como Smith ha demostrado bien,
4 un Estado no le conviene tener propieda-
des: primero, porque tiene que confiar su
cultivo 4 administradores que no emplean
en €l el cuidado que los propietarios parucu—
lares, constaniemente excitados porsu-in-
teres persmal 5egundﬂ porque -los bienes
del Estado quedan estancados fuera ‘de la
" urcularmn; y 'tercero, pﬂrque ‘quedan’ exen=
tos de las i 1mposw10nes Y ‘derechos 'comunes.:
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Dos especies de propiedad solamente
convienen 4 un Estado'politico: los edificios
destinados ' para ha]:?ita-ciﬂn del principe y
para el servicio piblico; y los bosques. Por
J]a misma razon que estas especies de pro-
piedad son convenientes 4 un KEstado ; es
consiguiente que no debe venderlas; Por lo
que respecta’d los edricios 'gen-.eralmifnte no
podria venderlos con ventaja, y tendria, veri-
diéndolos , ‘que alquilar ‘otros 4 mas: caro -
precio. En cuanto 4 los bosques, son los: ini-
cos bienes rurales que estan mejor ‘en la
mano: del gobierno que ‘en la de los parti-
culares ; porque no puede verse estrechado
aquel, como lo son con frecuencia estos, 4
cortar los drboles para gozar de su produc-
to, 6 arrancarlos paraiemplear en otros usos
el terreno; antes mas bien tiene interes en
dejarlos: erecer para las construcciones de
la marina, que tan interesantes son & una
nacion,.

. No debiendo, pues, el Estado vender es-
tas dos especies de propiedad, en cuya con-
servacion tiene el mayor interes, no le que-
dan ‘mas que los otros dos expedientes de una
nueva contribucion, 6 de contraer una deus
da‘ por:medio: de un empréstito. A ' no ser
que recurra al-medio, siempre degradante y
cast siempre: funesto, de enagenar alguna
parlede sus dominios... = - Fys 008

- Hewaqur, spues, "una cuestion muy im-
portantelry Serd mas ventajoso ¢ un: Esta-
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do; en caso da_nacesz'dazi, el recurso. de im-
poner una coniribucion, 6 el de contratar un
emprestito? La balanza podra inclinarse en
pro 6 conira la contribucion, ﬁEgun se com-
pare con el empréstito mas ¢ menos feliz-
mente combinado. Pero daremos de ella una
solucion incontestable, cuando examinemos
los diversos modes de empresnto que los go-
biernos han usado ¢ pueden usar.

Entretanto concluiremos con Crauford:
que: el crédito  piblico se puede considerar
como una parle esencial de la fuerza poli-
lica de una nacion: el es la medida de la
confianza que se tiene en la riqueza y en los
recursos de un Estado. |

&

§ IIL

De Zos diversos mndas dﬂ ]mcer Zas ampr.es—
¢ litos publicos. -

En todos tiempos -y por todos los go-
biernos se ha adoptado algun sistema. para
ocurrir a las necesidades extraordinarias de
las naciones. Aristételes habla’ del censo de
Cipselo, de Corinto, de la venta: de los bie-
nes de los desterrados hecha 4 los desterra-
dos mismos en Lzgdamio. y Nasso; dela ven-
ta de los lugares sagrados hecha;a los vizan-
linos, del censo de | que habita-
ban en: Potidea para procurarse dinero; y
hace ver.el sistema del impuesto para sostes
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ner la guerra, para (ctalel?nrar las ﬁestas_--}f pa-
ra otros objetos publicos. 392, 7 |

Los antiguos , pues, se 'valian de los cen-:
s0s 6 recurrian 4 la venta. Los modernos han
saventado el arte de contraer deudas; y ‘este
arte rudo y lleno de inconvenientes al prin-
cipio, se ha perfeccionado poco 4 poco, si-
guiendo los progresos de la ciencia de la eco-.
nomia; y en el dia parece ya sujeto a reglas
fijas € invariables. | 35 dai

Todo este arte parece comprendido en las
siguientes palabras del célebre economista
NECKER. Es preciso proporcionar la suma
del emprestito d la extension de los fondos
que se pueden destinar d . '

1Cudl es la combinacion. perfecta de un
empréstito? ;Cual la habilidad = que debe
desplegar un Ministro en semejante ;oca-
sion? “Consiste en determinar la suma y re-
glar las condiciones en una proporcion tal,
que se solicite el tomar parte en el emprés-
tito, y que al mismo tiempo el beneficio de
los especuladores sea todo lo:moderado po-
sible.”? . f b o
~ Un Ministro que no entienda esto, y que
sin ‘embargo aspire 4 dar -pruebas de. celo
por el servicio del principe:, abrira negocia-
ciones con solo ‘el‘'mezquino objeto de encon=
trar cualquiera alivio. No siendo la ciencia eco-
némica para entendimientos -limitados mas
que la minuciosidad de un cilculo: mercantil,
destruird toda la ilusion que suele: producir
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la'concurrencia, obligara 4 los capitalistas 4
condiciones secretas, y privara al Estado de
todas las ventajas-que nacen de una genero-
sidad oportuna y bien manejada.

- Cuando el espiritu de una parsimonia
ruin prevalece en el animo de un ministro
de Hacienda, de sus tratas nacen oposicio-
nes que participan de la supercheria, y esto.
da origen 4 una prevencion que impercepti-
blemente ataca las bases del crédito publi-
co. Se consigue, es verdad, tal vez hacer un
empréstito con condiciones ventajosas; pe-
ro-informado el publico de los medios adop-
tados para conseguirlo, en cualquiera otra
necesidad nueva se:encuentran. tales y tan-
tas dificultades,: que para superarlas hay
. mecesidad de hacer los sacrificios mas costo-
sos:0: Qué mas pueril economia que aquella
que se dirige & obtener un pequefio alivio
que prepara pérdidas enormes, exponien-
do ademas al prestador & sacrificios positi=
vos ... | - | _

La combinacion de un:empréstito publi-
co debe ser tal que se solicite tomar parte en
él, v que almismo tiempo el beneficio de los
especuladores sea todo lo moderado postble.
Bien comprendidas estas palabras de Necker,
se:“deduce ‘claramente que la combinacion
debe: ser-lisonjera para los éspeculadores,, 'y
quer vale mas lacariciarlos con una generosi=
dad: discreta, que disgustarlos con una ava-
ricia intempestiva. |
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No se entienda por esto que se trata de
hacer el negocio de los especuladores con
Periuiciﬂ del Esi_;ado, 6 que se mira en po-
co la meusican de la renta publica: lejos de
esto, no sabremos, por lo contrario, recomens
dar bastante la' causa de los contribuyentes;
pero egtenden{ﬂs que la mf:jﬂ_r’ defensa-de
esta causa consiste en aconsejar una genero-
sidad la mas oportuna y conveniente.

Describiendo los diversos métodos que se
han seguido en las combinaciones de los: em-
préstitos , trazaremos los progresos de lain-
teligencia en este interesantisimo ramo de la
administracion modernaj; y ‘creeremos agra-
dar 4 los hacendistas celosos presentindoles el
cuadro de las mas ingeniosas 'y ttiles combi-
naciones; lisonjear 4 los especuladores Lion-
“rados con la indicacion del punto a que de-
ben extender con justicia sus pretensiones;
hacer 4 los gobiernos el mas importante ser-
“vicio, poniéndolos en estado de juzgar con
pleno conocimiento la naturaleza de las com-
binaciones que se propongan , y prevenirse
contra los errores de la 1gnorancia, 6 contra
la astucia de la rapacidad; y por fin, poner
4 cubierto los intereses de los contribuyentes
contra las aberraciones de los ‘que estin en-
cargados de consagrar & ellos'la mas exqui-
sita vigilancia, © | s
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§IV.
. .. ?re&tamﬂ perpetuo,

Esta especie de préstamo tiene lugar cuan-
do 'se recibe un capital con la condicion de
pagar por €l cierto interes anual. Esto es lo
que se llama crear una renta perpefua, renta
~que dura hasta que se reembolsa el capital,
-y carga que én realidad puede durar perpe-
tuamente, si el Estado no quiere hacer este
.reembolso. . - . oo
Este género de empréstito, usado antes
en Francia y jamas admitido en Inglaterra,
es infinitamente oneroso al Estado, porque
lo. grava con el peso de los intereses por un
nimero indefinido de afios. St el empréstito
es al 5 por 100, el Estado habrd pagado en
- veinte afios una suma igual al capital pres-
tado: en cuarenta una suma doble, triple en
~sesenta, &c., quedando siempre deudor de
la totalidad del capital. |
.St por fin llega la época en que el go-
< bierno quiera reembolsarlo, no puede hacer-
lo sino imponiendo, el importe total del ca-
pital; y si lo hubiera verificado el primer
- afio en que le fuese posible, habria evitado
el gravisimo peso de los intereses de todos
los demas afios.

Es initil decir mas para persuadir que la
creacion de la renta perpetua es detestable y
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ruinosa, concluyendo con Smith, que la
prdctica de crear fondos perpetuos ha enfla-
quecido succesivamente todos los Estados gue

la adoptaron. (1)
-Pr‘gkmmﬂpﬂr cf’eam'or:.de mfg asy ﬂﬁﬂ_fﬁs'

Este modo de tomar 4 préstamo es mas
funesto que el precedente, porque, ademas
de todos los inconvenientes de aquel, tiene
otros que le son particulares. FLE D

Para adquirir dinero los gobiernos crea-
ron oficios 6' empleos que' concedieron 4 los
sugetos que dieron por su propiedad cierta
suma; y 4 estos empleos asignaron sueldos
mas 6 menos proporcionados 4 su impor-
tancia y esplendor, |

(1) “iCuén doloroso es ser frances ! (dice Hennet ) al
pensar que una deuda, poco considerable en si misma,
contribuy6é tan poderosamente en 1789 4 conducir la
Francia 4 la série de desgracias que ha sufrido duran-
te 25 afios, y que todavia padece: al mismo tiempo que
otra deuda mucho mayor 'éﬂmparativamente, ¥ que se
aumenta de continuo, ha llevado la Inglater;;'a al mas
alto punto de prosperidad.” Refiriendo estas pala=
hf'as de Hennet, ohservaremos que los males que llo-
vieron sobre la Francia nacieron del detestable siste—
ma de crédito que habia seguido con demasiado funesta
constancia. jQue esta observacion penetre en ¢l 4nimo
de todos aquellos que desean de corazon la paz piblica
y el u:'-rdf:n_de la sociedad !... ;Considérenla bien nues-
't;'ns Iegisladures!:;_quelia Espana, si ellos no la sacan

¢ la senda de perdicion por donde caminal....
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- Bajo la médscara de un nombre ilusorio,
la creacion 6 enagenacion de los oficios pi-
blicos ' fué un verdadero: empréstito , del
cual el precio 6 fianza era el capital, y el
salario los intereses.

Puesto que es necesario pagar el salario
hasta que el oficio sea suprimido y reem-
‘bolsade su precio ¢ fianza, la creacion de
estas: cargas es un verdadero préstamo 4 ren-
ta perpetua. - Nirnae S Bt 17 .,

No - hablaremos del cardcter seductor de
este modo de tomar & préstamo, mi de los
abusos que de €l se: hacen . con perjuicio
ptblico; y nos limitaremos & referir lo que
dice Forbonnais con motivo de la  proposi-
cion de suprimir paulatinamente ' las cargas
abusivas, hecha por Sully a Enrique 1IV.

“Toda creacion de oficio enagenado, di-
ce este economista, lleva consigo tres espe-
cies de gravamen sobre el pueblo: el pri-
mero consiste en el pagamento de la hipo-
teca ¢ seguridad: el segundo en los dere-
chos 'y sus formalidades que perjudican al
comercio: el tercero en los privilegios y exen-
clones concedidos a los oficiales, 6 poseedo-
res de los oficios, cuyo peso recae sobre los
demas contribuyentes.”

Estos oficios, multiplicados inutilmente,
han introducido ademas dos grandes vicios
en los cuerpos politicos: el uno es la‘dismi-
nucion del ndimero de trabajadores. produc- -
tivos y cierta especie de vergiienza inferida
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al trabajo: «el: otro consiste en cierta iinde-
pendén{;ia. que Cﬂﬂ.d}lﬂﬂf al . gband ono«en el
camplimiento de los.deberes del empleo
oficio. i ( STALGON < & ceEn

Débese tambien observar que ‘la facili-
dad de emplear con ventaja. el dinero . ad-
quiriéndo  oficios iy distinciones, sostiene el
alto precio del interes; lo ‘cual perjudica
sobremanera:al cultivo.de la tierra .y 4 la
actividad del comercio.. - BPER

“Golbert (dice Forbonnais) consideraba
con: ‘razon & los que ocupaban oficios inti-
les ,- como - otras tantas cabezas de familia
mantenidas  por el estado en el ocio 4 ex-
pensas de los demas. sibditos; y por tanio
s¢ apresuro a restituirlos 4 la sociedad; ali-
viando al pueble de la carga de su subsis=
tene1ai?s it GEY: BUYSSES OF At

Aunque en el estadoractual de la Euro-
pa no.debe temerse el aumento de los pri-
vilegios ; no sera menos cierto por esto que
la enagenacion de empleos es un verdadero
préstamo 4 renta perpetua, que: lleva:con-
81go la-earga: de un interes anual, siempre
que clos ‘emolumentos-del oficio enagenado
no: consistan en derechos que graven:y opri=
man Ja industria y el comercio, lo cual sers
todavia cpeor: que el que:tiene dinero pre-
fiere Jaiadquisicion de un oficiosy un titulo
que lisonjea su vanidad ; y encontrando el
comercio .menos. facilidad de tomar capita-

&

les 4 préstamo, resulta necesariamente el

2
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aumento de precio en’ gl interés ‘del dine-
ro: que los empleos 1 oficios piblicos: intti«
les recargan 4 la sociedad ‘con el peso de
una multitud de hombres ociosos : que los
oficios ttiles 'son menos bien  servidos por
los sugetos que los han comprado, los cua-
les se creen por esta razon independientes
de la autoridad : que 'la venta de los em-~
pleos publicos lleva consigo la propiedad he-
reditaria, y por tanto.no puede el gobierno
conferirlos al talento y al mérito, ni recom-
pensar con ellos los servicios hechos al Estado;
y por fin, que el mayor inconveniente de
semejante sistema es' el abuso enorme que
de €l se puede hacer; abuso que hasta aho-
ra ha/llegado 4 un punto que apenas puede
concebir la: imaginacion. Basta decir que
Colbert , despues de haber suprimido mu-
chos en Francia, encontré que en el afo
41664  todavia subsmti&n 46780 ; y WNecker
en 1781 contaba 3870 .conferldns por la no-
bleza. La Inglaterra no ha conocido jamas
tan .monstruoso sistema. ( En Espafia estd
ya felizmente abolido ; pero falm aun per-
ﬁacmonar esta abolicion. ) El empréstito por
enagenacion de oficios publicos-es, ‘pues, uno
d e los mas miserables métodos de -adquirir
dinero que puede emplear el ;genio ‘hacen-
d ista, 6 mas bien, que la necedad fiscal ha

p c:rdldu, inventar,
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§: VL

Prestamo -par“[:-'e gaciacfﬂn con com puﬁ"‘fas de
hacienda ¢ coniratistas.

- Creada la renta, ¢ vendidos los oficios
sucedié que, siendo las urgenciasdel Estado
tales que no permitian esperar i la recaudae
cion de las cantidades repartidas succesiva=
mente, fué preciso contratar con compaiiias
llamadas de hacienda; ¢ capitalistas negocia-
dores con el gobierno; los cuales anticipa-
ban la totalidad de la suma de aquellas; y
adquirian el derecho de reembolso sobre las
cantidades ' particulares’ repartidas que ‘al
efecto se les cedian; y es.claro que esto te-
nia ‘que, hacerse concediéndoles ventajas pa-
ra indemnizarles de:los: retrasos y riesgos 4
que se exponian. s gk e e e

No puede haber cosa mas ‘prudente que
el recurrir 4 este medio cuando la urgencia
- exige sumas ‘extraordinariamente considera=
bles; y nada mas justo que pagar un inte=
rés 4 los'que hacen esta’ anticipacion: Este
expediente se practica en Inglaterra para to-
dos los préstamos; pero 'se ‘verifica con'la
mayor sabiduria, porque el contralo se hace
con publicidad ; se admite la 'conecurrencia
de muchas compafiias de banqueros, y se
adjudica’ la operacion .4 aquella ‘que ofrece
las condi¢iones: mas:favorables: <" i

a2
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En Inglaterra las rentas publicas no se
abandonan 4 {:Dn'im‘tiigtas genﬂra]es. Smith
clamé fuertemente contra estos arriendos
adoptados desde mucho tiempo en Francia,
y demostré todos sus inconvenientes.

Estos contratos se hacian en Francia
clandestinamente 'y’ como por ptivilegio ex-
clusivo, por lo cual eran siempre : Onerosisi-
mos; y lanto mas cuanto que-los encarga-
dos del megocio por parte del gobierno se
dejaban corromper y sacrificaban el interés
publice: al 'suyo ‘personal, i1 braalan
. Hé aqui-un ejemplo que refiere Sully
eon - su ‘naturaliingenuidad. *En 1597, no
siendo todavia mas que simple: consejero de
Hacienda, se ‘habia propuesto:una creacion
de; oficios enagenados que:fiié aprobada por
el rey. El cojo Robin de Tours, rico cabas
llero, despues: de haber-conferenciado con
el consejo, cuyo favor se habia granjeado,
vino 4 mi casa (dice Sully) y bablé con mi
mujer & quien ofrecié un brillante de valor
de seis mil escudos para mi, y -otro de dos
mil. para ella, 4 fin: de que:mo me opusiese
yo.d qué el consejo: le adjudicase: los oficios
de la: generalidad de  Tours y de Orleans
por la suma de 72.000 escudos. Me presen-
t6 este. hombre la sefiora de«Rosuyy que no
comprendié lo mal que obraba, sino por la
severa reprension que- la di en preséncia del
mismo -recomendado. Poco: antes’ habia: yo
rehusado de otro! particular: 60.000 ‘escudos

]
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por solo la “mitad- -'tgc Iu)'que Robin me pe-
dia-por 72, y“en la misma tarde. me pro-
porciond 80.000 escudos , | porque la distri-
bui en pequefias partes. Entre ‘tanto el con-
sejo habia a-‘dijudicada todo el negocio 4 Ro-
bin de Tours: Fayet, secretario del consejo,
me presenté 4 firmar la érden, 4 lo que me
resisti hasta que hubiese recibido del rey la
respuesta & una carta en la que, segun le
dije a Fayet, no ocultaba nada del hecho ni
de las personas. Esta carta causé miedo 4
Fayet, m yo se la habia declarado con otra
intencion: me rogé que se la manifestase,
y yo finji- dejarme rendir 4 sus instancias,
La carta versaba sobre las intrigas practica=
das por Robin para ganar & los seflores del
consejo, las cuales habia yo descubierto. El
rey hubiera visto que lo que habia obligado
al:consejo. en favor de Robin habia sido el
haber hecho este caballero 4 la marquesa de
Sourdis, amiga del canciller, la misma oferta
que yo habia despreciado. Habiendo mani-
festado Fayet el contenide de la earta 4 los
interesados , estos le enviaron inmediata-
mente a suplicarme que no la remitiera, y
la 6rden en favor de Robin quedé anulada,
ast como el contrato,” '

dCémo, pues, en un consejo de Hacien-
da, compuesto de mas de veinte personas, y
bajo un rey tan bueno come Enrique IV, no
hubo mas que un hombre bastante honrado
para oponerse & malversaciones tan culpables?
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Asi es que por estos medios vergonzosos
los O....., los' Emery han adquirido fortu-
nas colosales: en poco uempo.“.. 1Puedaal-
gun dia la experiencia hacer conocer a los
principes que en la eleccion de sus minis-
tros la honradez puede y debe: ser prefe—
rida siempre. al 'talentol...

§ VIL

Préstamo por anticipacion.

Cuando un gobierno toma antici‘padn el
gasto de un afio sobre la renta del afio isi-
| gulente se hace 4 si mismo una espéue de
préstamo. Kstas antma:pacmnes se ejecutan
por medio de la negociacion de billetes ¢ lic
branzas con un plazo mas 6 menos lejano.
Semejante expediente, desconocido de los
Sullys y Colberts, es muy usado por minis-
tros de limitado 6 apncada espiritu.

St el gobierno por ejemplo se ve obli-
gadﬁ a hacer en 1837 un gasti} impfevistn
de cien millones, paga esta suma dando 4
los acreedores dmgnarmnes 6 libranzas del
tesoro sobre las provincias contra las ren-
tas ¢ contribuciones de 1838 6 pagarés 6
~billetes .del tesoro general 4 pagar de los
primeras lugresms de este mismo afo.

Las anhcipacmnes no son condenables

en si mismas, siempre que se efectien con



prudencia , .mbdﬁrﬂt%l{?-ﬂ il Elazos_ cortos y
con razonables condiciones. En vez de per-
turbar con un ~dispendio extraordinario ¢é
imprevisto el érden que - el tesoro real ha
establecido. 'para sus pagos corrientes,  es
favorable negociar. con . billetes ¢ hbranzas,
partido preferible al retraso del pago de los
gastos ordinarios. . .0 8 B

Ademas, estos préstamos. a plazos cor=
tos ofrecen empleo a fondos disponibles por
un tiempo limitado en -manos de los parti-
culares, :que no los emplearian si no. tuvie-
sen seguridad- de' reembolsarlos en ocho 6
diez meses..| | 2 i Vo
. Estos asignados . libranzas, bonos 6 bi-
letes del tesoro, tienen tamblen sobre la
renta doswentajas: una que , siendo el reem-
bolso 4:plazo fijo y corio, la negociacion se
hace 4 mejor precio; .y la otra, que el to-
mador cobra el interes el dia en que vende
¢ presenta el billete, en lugar de que por la
renta no se obtiene hasta que ha vencido el
semestre,

A pesar de estas ventajas que ofrece el
préstamo por anticipacion, es uno de los
mas perniciosos recursos de que puede usar
un gobierno por la suma facilidad que hay
en abusar de €I, | s -'

Un gobierno que consume siempre con
anticipacion: sus rentas,; que se grava con
capitales € intereses enormes, ;:podra esta-
blecer algun ¢rden en su hacienda, em-
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prender mejoras dtiles, y sobre todo: INSpi=
rar confianza y establecer su crédito? =

«Un ' ministro , ocupado- ien ‘reemplazar
con los productos-de diciembre;, por ejem~
plo,los de julio anterior, que;habia consu-
mido “anticipadumente’ en: enero , tratando
todos los dias' de’ negociar nuevos billetes
para pagar los antiguos, reducido «d~hacer
un-juego de manos! para comprar papel con
papel; spodra tener suinteligencia y su vo-
luntad:hibres, ‘sobre todo cuando la renova-
cion ‘continua de estos efeclos novdeja: que
baje su curso, 'yobliga:a buscar siempre ca-
pitales mayores para pagar los menores?
* Un ministro de Hacienda que adopta el
sistemade las anticipaciones, fatigado con
el “ esfuerzo del dia anterior, atormentado
con las' necesidades-del presente; mo :tiene
tiempo ni capacidad para E)CHPETS@’f-'dE mas
1N, " , |

S VIIL
Caja de Préstamo.

Colbert , en 1673 , inventé un medio de
-aprovechar las ventajas que presenta el sis-
tema de la anticipacion y evitar sus incon-
venientes. Establecié una Cajo de Préstamo,
destinada 4 recibir el dinero que los parti-
culares querian llevar 4 ella, el cual reci-
bian cuatro tesoreros, ‘que daban 4 cada
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-”ﬁfés’tami s‘tfa “un” resguardo ‘ del ' capital 7 fir-
mado por éllos;y que’ eomprendia la prome-
-84"del reembolso en un afio con ‘el pago de
win interes ¢ premio de 5'por 100.
-1 Este sistéma’y como el‘de la anticipacion,
‘consistia en'tomar sobre ‘productos futurss
para pagarlos ‘gastes presentes; pero’ el
‘fiuevo ‘método - era” preferible’ al ‘antiguo:
@ porque aquel tenia,* como’este, la ven-
taja de ofrecer ‘emipleo ‘@ los ‘capitales mo-
‘mentineamente ' disponibles:’ 2,% porque’ el
interes se fijaba con anticipacion’; “segun la
"1::1‘33-cirdi'n—hria*'}}"lé’gal: 3.2 no'‘causaba el gas-
‘1o de las negociaciones y contratos que ha-
“€en ‘onerosa l'a-'"a'ﬁiicipaciﬁn';- el préstamo era
libre 'y “esponitaneo, 'y modejaba lugar %
mingun agiotaje i* 4.° el "importe total del
‘préstamo hecho de esta ‘manera mo podia,
‘pues, elevarse mucha, porque ‘su moderadi-
simo interes no atraia mas que los solos ‘ca~
‘pitales disponibles; en lugar de que el fa-
wor que se aplicaba 4 las libranzas, asigna-
dos 6 billetes, los cuales era mecesario’ ne-
‘gociar 4 toda costa, aumentaba forzadamen-
te el importe del capital. En fin, la publici-
dad de las operaciones de la caja de présta-
mo la daba un caricter de prudencia, érden
Y buena fe, que no podia encontrarse en el
modo clandestino ‘de las negociaciones Para.
la anticipacion. |

Este establecimieuto, dirigido por un
Culbamf, debia rendir Yy rindié en efecto,
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muy grandes seryicios; )perof.no le convenia
4 Pontchartrain , que lo suprimié en 1698,
. .Cinco afios despues, en 1703, Chamj-
llard cred tambien su caja de. préstamo;
pero jcuin diversa de la pr—ilﬁera_! El 1nte-
res fijado al principio al.8 por. 100 subig
despues al 10: esto era parodiar & Colbers..
Bien pronto esta cejg se encontiré tan
_excesivamente empefada, .que permaneci6
tres afios sin pagar los intereses; y se con-
‘cluyé por suprimirla, convirtiendo sus. efec-

os en renta jperpetua al 4 por 100. _
i Gudntos principios violados por: estos. ac-
tos de autoridad! No dar mias que 4 por 100
.de interes , despues de haberse obligado  sp-~
lemnemente 4 dar ochoé diez!; Retener 4 per-
petuidad un capital que se habia estipulado
solemnemente restituirlo dentro de un aio!
He aqui. como : las operaciones mezquinas
arrastran & loperaciones culpables: se emple-
za por la falia de habilidad, y, se conclu-
ye con la falta de honradez. He.aqui como
una institucion buena en st misma, llega a
ser ruin en manos ruines, *La caja de pres-
tamo, (dice Forbonnais en un lugar de. su
obra ) fué utilisima al gobierno. La caja de
préstamo (dice el mismo. en otro lugar)
fué el origen de nuestros desastres. En el
primero hablaba de Colbert, en el segundo

hablaba de' Desmaretz, |
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§ IXs
Prﬁwamﬁ forzoso.

He aqui la mas extrafia, la mas chocan~
te, Ja mas irrisoria  combinacion de ‘pala-
bras; Préstamo forzoso es lo mismo que pe-
dir- limosna con pistola‘ en mano. i i

El que una contribucion sea forzosa, na-
da mas justo, Establecida por el poder: legi~
timo , necesarig es pagarla, y el quese nie-
gue 4 hacerlo,  debe ser 4 ello compelido,
Pero‘el préstamo, el acto mas libre , ‘el: mas
voluntario, que supone de una parte la bue-
na fe, y de otra la confianza, hacerlo forzo-
so es la burla mas cruel € imitil que puede
hacerse de los hombres, ke

- Cuando un gobierno recurre 4 un medio
tan violento, es senal cierta de hallarse re-
ducido al iltimo extremo de apuro, ¢ entre-
gado @ hombres los mas ineptos 6 malva-
dos, y por consecuencia que mno tienen vor
luntad ni poder de restituir el préstamo. En
tal caso, mejor es apoderarse abiertamente
de la propiedad particular, que tomarla
prestada,

Particelli, conocido mas bien por el
nombre de Cinery , llamado al ministerio de
Hacienda de Francia por el cardenal Mazari-
ni, inventé en 1644 este modo de tormar a
préstamo. Dos ejemplos de préstamos forzo-

™



sos, no cobrados totalmente; ni reembolsas
dos, se encuentran , el uno en 1793 bajo el
cetro del terror 6 de Robespierre, el otro
en 1796 bajo el cetro del absurdo 6 del Di-
rectorio ejecutivo. (En Espafia se encontra-
1@ algun otro ejemplo semejante. ) .
~+ .. Debemos colocar en la clase del préstas
mo forzoso la: creacion de renta repartida
entre una clase de individuos 4 quienes se
-obliga-d adquirila. Desmaretz en 4710, vy
el abate Terray. en 4774, nos dieron ejem-
plos deesto. . ifus | 3 ‘
“El autor de un plan de Hacienda propu-
so en Francia (wna friolera ) crear una ren-
ta, yobligar 4 todos los funcionarios y em-
pleados publicos 4 comprarla, Esto no era
Inas que un préstama forzoso. | |
El proyecto de crear cédulas hipotecarias
que los propietarios. fuesen obligadoes 4 sus-
eribir, no seria tampoco mas que un prés-
tamo forzoso mal disfrazado. | |
Todos estos medios estin reprobados
por la sana politica: todos son: destructores
del crédito. La esencia de este consiste en
ser perfectamente voluntario,

Sadi
Preésteamo a renta vitalicia.

- El empréstito vitalicio consiste en dar ¢l
dinero recibiendo su interes durante la vida,
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El capital se vénde @ la-muerte del que lo ha
dado, y pertenece al quelo ha recibido; €s-
te tiene la ventaja de llegar & ser propieta-
rio del capital; aquel la de recibir un inte-
res 6 premio mayor. . - |
La costumbre general es de duplicar el in-
teres; de manera, que cuando en la renta per-
petua es de 5 por 100, en la vitahcia es de 10.
Al pronto se ofrece esta cuestion suma-
mente natural: si 2 un hombre de. cuarenta
afios , ‘casi cerca de la mitad ‘de su vida, se
concede el interes de 10 por 100 vitalicio, 4
otro'de’ sesenta que estd 4 los tres cuartos de
ella ;se podra dar un interes mayor, asi: co=
mo 4 un jéven de veinte otro menor?. ¢
Apoderdse el calculo para resolverla: de
estas reflexiones vagas € indeterminadas, se
buscé el 'modo de determinar el nimero de
muertos ‘en las ciudades y en las aldeas; y
se clasificaron los muertos de cada edad: en
consecuencia, se compusieron tablas sobre
la probabilidad de la duracion de la vida
humana, 'y se reconocié, por ejemplo, que
4 los veinte afios hay ‘la probabilidad: de: vis
vir otros treinta; 4 los cuarenta no queda
mas que'la de veinte'y dos, y a los sesenta
solo hay esperanza deonce. 07 0101
Siendo todavia esta ‘una base incierta pa-
ra fijar ‘el interes mas 6 menos alto ‘en las
diferentes edades , se récurrié 4 otro cileulo
y otras'combinaciones, IO
Supongamos que ‘un- hombre recibe en
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préstamo vitalicio - de- n)tms 50, todos - de
edad de 20 afios; 100 rs. por cada uno, que .
componen un total de 5.000: que el mismo
emplea esta suma en renta perpétua, y que
destina para pagar las cincuenta rentas vi-
talicias: 1.° el interes perpetuo que recibe,
9.° la suma necesaria para cubrir el vitali-
cio, 1a cual retira del capital empleado & per-
Petuldad Es necesario,; pues; que en tltimo
resultado , cuando hayan muerto los 50 j jO-
venes y extmgmdose la renta vatalicia, el
que ha recibido el préstamo se ericuentre con -
haber retirado todo su cﬁ-pital de 5.000 rs.
empleado 4 perpetmdad, sin que le quede
nada de €l, y sin haber puesto tampoco na-
da de sus propios fondos. Verificadas ‘estas
condiciones, el que ‘recibid el préstamo no
ha ganadﬂ ni perdido: no hay ventaja Para
él 4 costa de los que se lo hicieron, ni pa-
ra estos a costa de él. Asi que, las condicio-
nes del contrato habrian sido las mas ]ustas
que pudieran obtener. |

Concibese facilmente que el mter‘es vlta-
licio- que el que recibe el préstamo da 4 los
que se lo hacen, es mas 6 menos; segun que
él. pueda emplear el capital con un - interes
perpetuo mas 6 menos alto. il

En consecuencia de estas bases el se-
fior de Saint-Cyran ha calculado la renta
vitalicia que. se podrd. dar &' cada . edad,
conforme 4 la razon del interes. perpetuo,
en los términos siguientes:
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Interes: - o] Interes
de 5 por 100. . de 6 por 100,

el

e RR R L
Dl 40 orreinnoni by 2000 8,753
e 6l ol oL L 10, 657 1) 76
De 0 X705 k6
De 80, . i ch 23, 90, 95 8

_ Este modo de-prestar esta re.Prnhado por
la buena moral, y lo repugna la conciencia,
porque es casi imposible que el que recibe
el préstamo no haga votos por la muerte de
los que se lo dan, 6 4 lo menos no sienta
algun placer cuando esta muerte se verifica,
6.no se disguste cuando sobrevivan, 4 pesar
de todas las tablas de probabilidad de He-
Zléy, Simpson, Hodson, Moirre, efc., efc.
 Pont-Chartrain , en Francia, por la co-
dicia que le dominaba de empréstitos, fué
el primero que recurrié al vitalicio en 1693.
Despues de la caida del sistema de Lary en
1721, prevalecig este método, cesaron las
rentas perpetuas, y Machault en 1745 em-
pez6 & echar los cimientos del crédito.
....La renta vitalicia no carece de inconve-
nientes, por cuanto es ventajosa al que re-
cihe el préstamo_y desventajosa al que lo
da. El Estado debe, pues, renunciar a ella,
Eq::rque es como un padre de familia que no
ha de buscar su conyeniencia 4 costa de sus
= ._ | |
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Por otra parte, el vitalicio es inmoral,
pues que favorece y alimenta el egoismo,
’ dilpﬁctiridti' los goces personales con el sacri-
ficio de los de la propia familia. * Este mo=
do. de prestar (° dice Forbonnais ) es, sin cons
iradiccion, menos oneroso que el otro; pe-
ro 1o deja de ser gravoso al Estado por el
fuerte interes gue paga, y todavia mas por
la aficion que inspira en una multitud de
personas al cehibato y a la ociosidad. Asi es;
que hay padres bastante insensibles y des=
preciables ‘que emplean en semejantes pres-
famos una parte de su fortuna que la ma=
tiuraleza reclama en vano 4 favor de sus hi- -
jos; miéntras estos 'd_esventilfadlns , educados
en el fausto y la molicie, aprenden en la mi-
flez 4 disgustarse de su existencia, y el atrdcs
iivo de las comodidades ‘que han disfruta=
do  los conduce despues 4 sacrificar todo
cuanto de ellos depende, hasta el honor &
veces. :~ ik S SET

Siendo ya conocido lo gravoso 'y Peri‘i‘f
dicial que ¢s este modo de Hacer emprésti-
tos, afortunadamente desde algun tiempo
s¢ 'ha abandonado y por tanto ‘serd inutil
insistir en demostrarlo, St S
" '§in embargo, diremos dlghna cosa acer-
¢a de la ingeniosa’ ‘reforma que se ha he-
cho en €l para presentarlo como ‘un siste-
T B SRR ek Bl oy
" Fsta reforma consiste en establecer la
~enta vitalicia sobre dos, tres ¢ cuatro pet=



sonas, pasando €l interés d¢ una 4 otra em
caso de muerte. -

| Conforme 4 esto, un padre de familia sg
creia 4 cublerto de toda reconvencion, cuan-
‘do teniendo cuatro hijos, por ejemplo, em-
pleaba 100.000 rs. a 8 por 100 que le pro-
ducian una renta de 8.000, en lugar de
5.000 que hubiera obtenido por medio del
préstamo perpétuo, porque la aseguraba has-
ta la muerte del ultimo de sus hijos. Agre~
gibase 4 esto que con el aumento de los
3.000 rs. de renta se consideraba en dispo-
sicion de dar mas esmerada educacion a sus
hijos, que es su mejor patrimonio.

Ficil es comprender el espiritu sofisti-
co de este argumeuto. Para convencerse de
ello basta comparar los intereses concedidos
por NECKER en el préstamo de 1779, con los.
que hubiera habido que otorgar segun el
calculo de §a£m‘-‘6'xmm_ |

Intereses Intereses que .
concedidos. deberian otor='

garse.
Sobre 4 persona. . . 10 7 =
SD]Z)I‘CQ...;-q.-.‘g 6;*:;
Sobre?)...;...".S% 6 =
Sobre Jiaiel S50 f00A8 b

Ademas del gravdmen de los intereses,
hay que reflexionar que los cilculos de pro-

bahilidad la vida establecidos por Bujfon,
: .
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‘Price, Saint-Cyran, etc. redultan con fre<
cuencia falsos. No se cuenta mas que de la
viuda de un cirujano de Paris despues del
establecimiento de la fontine 4 renta vita-
licia, que al cabo de 37 afios hubiese llega-
do 4 reunic en si 73.000 libras de renta.
El tiempo, que por si solo desvirtua las ins-
tituciones, si no hay una mano vigilante que
1as refuerce .de cuando en cuando, el tiem-
po solo es contrario & semejante estableci~
miento. éDﬁl’lde han ido 4 parar los 66 mi-
llones de la Caja toniina vitalicia del sefor
Lafarque, y qué renta disfrutan los accio-
nistas que sobreviven? ; Ddnde estan los fon-
dos vitalicios creados en Epafia, y qué ren-
ta gozan sus actuales poseedores 2

Concluyamos pues, que si este sistema
de préstamo & renta vitalicia es menos fu-
nesto que el explicado anteriormente, sera
tambien reprobado constantemente por todo
gobierno que tema, tanto perjudicar 4 la pros-
peridad de su Hacienda, como causar dafio
4 las buenas costumbres: |

§ XI.

Préstamo por. lonkina,

‘Lorenzo Tont:, napolitano, en 4653 pro-
puso en Francia un género de préstamo a
propdsito para seducir una nacion que gus-
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ta de toda novedad, y que se entusiasma

con todo lo que es ingenioso. |
~ Su proyecto fué admitido por Fouquet,

gue era superintendente de Hacienda, y re-

cibié el nombre de fontina de el de su in-
yentor. T

Una {Jontina se Puedﬂ definir, una aso-
ciacion de muchos poseedores de renta vi-
talicia que heredan unos de otros esta renta
desde que mueren succesivamente.

Hé aqui el plan de la primera Zontina
fue se establecié en Francia. Consistia en
una sociedad compuesta de diez clases 4 cada
una de las cuales estaban asignadas 100.000
libras de renta vitalicia, que entre todas coms-
ponia un millon, La accion era de 300 li-
bras, que producian 15 de renta vitalicia
4 5 por 100. Un mismo sugeto podia tomar
dos 6 mas acciones y entraba en la clase &
que pertenecia por su edad ; estas clases es-
1aban distribuidas en la forma siguiente:

4.2 hasta 7 ahos. 6.2:de 35 .4 49
9% de T a4 77 de 4.4 49,
Juisde A 590 <8t .deid9 3250,
2.2 de 9% .4 28.. 9% de 56 .3 63.
52 de 28 4 35. 30.* de 63 en adelante,

Cuando moria un accionista de una cla-
se, la renta correspondiente & su accion 6
acciones se repartia entre todos los demas
accionistas vivos de la misma clase; de ma-

3 :
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nera que la propiedad de los muertos au*-l
mentaba continuamente la de los vivos; asi
cuando habian muerto la mitad de los ac-
cionistas, la otra mitad disfrutaba 30 li=
bras de renta en lugar de 15 por cada
accion ; y por fin, el dltimo que sobre-
vivia reunia las 100 libras de renta de toda
la clase; pero cuando este moria quedaba
extinguida la renta y libre el Estado de su,
carga. |
| KEsta fontine era ciertamente mas venta-
josa al Estado que un préstamo 4 renta per=
petua, porque, aun admitiendo el caso me-
nos favorable de que cada clase durara cien,
afios, siendo necesario para ello que un ac-
cionista de la ultima clase hubiese vivido 163,
el Estado habria pagado el millon de intere-
ses durante un siglo, pero despues no ten-
dria deuda alguna; en lugar de que con la
Tenta perpetua, despues de haber pagado
en'un siglo el mismo interés, nada habria
adelantado en la extincion de la deuda, que-
dandole siempre la carga-de todo el capital
con sus mtereses. ' .

De aqui se deduce una prueba del gran
‘_pI‘lHthlD de que todo préstamo que [leva
consigo el germen de una extincion o reem-
bolso del capital, es preferible d cualquiera
"ﬂ!?i} a renta perpetua.

“La segunda fontina que’ se formd en
Francia en 1689 fué menos ventajosa al Ks-
tado, porgue el interés era de 40 por 100;
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pero siempre le valia mas que una renta per-
petua. | | |

QOtras varias se establecieron en 1709
v. 1759, gradudndose en alguna el interés
segun las clases. Pero en la de 1733, no so-
lo la compaiiia se dividia por clases, sino
que cada una de estas tenia otras subdivi-
siones; ¥ la supervivencia de la renta recaia
por subdivisiones y no por clases.

Estas Zontinas recibieron el nombre de
simples, en comparacion de otras, que se lla-
maron compuesias, Compuesta se decia aque-
lla en que el estado dividia con los supervi- -
vientes la herencia de los muertos. Tal fué
la de 1734, en la que muriendo un accio-
nista los demas de la subdivision heredaban
los 2 de su renta, y el otro cuarto quedaba
extinguido en beneficio del Estado. En la de
4743 solo heredaban los accionistas la mitad
de la renta, extinguiéndose la otra mitad.

Este género de préstamo tuvo muy poca
acogida en Inglaterra; y solo se halla de é€l
un ejemplo en el ministerio de Pitt. Pero
esta fontina se organizé de un modo dis-
tinto del antes manifestado. Los superviviens
tes de cada clase heredaban por completo la
renta de los difuntos hasta que la suma de
la herencia llegaba 4 1000 libras esterlinas;
y todo lo demas que vacaba por las muer-
tes subsiguientes quedaba en beneticio del
Estado. Con todo, no se encontraron sino

muy pocos accionistas, y el gobierno se vid
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obligado & completar el) nimerd necesario,
nombrando entre los empleados publicos ac- -
cionistas ficticios, 4 la muerte de los cuales
los beneficios de los supervivientes eran co-
mo de accionistas reales, como st la muerte
hubiese ocurrido entre estos.

Es pues evidente que la fontina es una
renta vitalicia , que en vez de extinguirse
con la muerte de cada accionista, no se ex-:
tingue hasta la del siltimo de cada clase 6
subdivision, El Estado tarda mucho mas
tiempo en librarse de la carga de los intere-
ses; pero la esperanza que se da 4 los accio-
nistas de llegar 4 reunir una renta muy
considerable, los mueve 3 prestar con umn
1nteres pequeno.

Forbonnais, cuyos principios en general
son muy prudentes, me parece demasiado
severo cuando dice: **de todos los recursos
del crédito la fonéina es acaso el mas one-
roso, porque se necesita casi un siglo para
su extincion, y sus Intereses son por tanto
muy crecidos.” :

Kncuentro en esta asercion dos errores
evidentes, Primeramente puede suceder en
efecto que se necesite un siglo para extin-
guir la renta total de una fontina; pero mu-
chas porciones de ella se extinguirin antes
sin duda, Pongamos por ejemplo la Zontine
de 1759, y supongamos que en cada clase
haya un centenario, lo cual es muy poco
probable, resultard que
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La 1.* que empiezade 1 affo durard 100 afios.
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Pues en este caso, el mas desfavorable
que puede ocurrir, solo el octavo de la renta
durara un siglo; 2 90 afios, &c., y el medio
término para el conjunto de la renta serd
de 65 afios. Luego la primera observacion
de Forbonnais no es exacta.

Los hechos prueban que no ha tenido
mas exactitud en la segunda, diciendo que
el interés de la toniina era @ un precio muy
alto. Este interés solo subié & 10 por 100
una vez bajo Pont-Chartrain, y en todos
los demas casos fué de 5 6 6.

He creido importante revelar estos erro-
res escapados 4 uno de los mejores econo-
mistas franceses, pareciéndome esencial que
no prevalezca la opinion de que las fontinas
sean mas onerosas que el préstamo a renta
perpetua, 6 por enagenacion de oficios, por
anticipaciones 6 cualquiera de los demas mo-
dos que quedan explicados.

Por lo demas, las fonfinas que tanta
aceptacion tuvieron en Francia , fueron
proscritas por un decreto real bajo la admi-
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nistracion del ‘superinteidénﬁ general Lo«
vardy en 1763; y en 1770 se convirtieron
en renta puramente vitalicia, en cuya falta
de buena fe tan escandalosa es facil recono-
cer el cardcter del abate Zerray. |

Cemo. quiera. que de todo esto sea, no
se puede dudar,.como observa Hennet, que
la Zontina , lo mismo que la renta vitalicia,
tienen el defecto de ofender 4 la buena mo-
ral, favorecer el egoismo y la avaricia, de
hacer, s1 no desear la muerte, 4 lo menos
calcular sobre ella con la mayor sangre fria.

§ XII.
Préstamo a reembolso succesivo.

El arte del préstamo publico va llegando
ya 4 su perfeccion, y su teoria ilustrada por
la experiencia se acerca a reducirlo al rigor
del cilculo de una ciencia exacta.

El modo de hacer empréstitos mas sabio,
mas razonable y ventajoso es aquel por el
cual el negociante que ha tomado i prés-
tamo por ejemplo 100.000 duros, aplica to-
dos los afios una cantidad para pagar los
intereses, y otra para el reembolso succesivo
del capital. -

Por solo esta sencilla exposicion se reco-=
noce 4 primera vista que este sistema tiene
una gran superioridad sobre todos los otros,
puesto que desde luego presenta un plazo
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fijo en el cual queda el) estado libTe de Ila
carga, mientras que en el zﬂf'za_lfciﬂ 6 Lonti-
nario No se ven sino €pocas inciertas y muy
lejanas de efectuarlo. Presentaremos un ejems-
plo muy sencillo: el estado toma 20 millo-
nes 4 préstamo, y aplica cada afio un mi-
llon para el interés de 5 por 100, y otro
millon para reembolsar succesivamente el
capital. |

Es claro que, restituyendo cada afio un
millon , en veinte aflos queda amortizado el
capital del préstamo; pero por medio del
reembolso anual el capital disminuye cada
afio, y por consecuencia habrd menos inte-
reses que pagar.

Luego, si lo que se paga de menos el
segundo afio y los siguientes se junta al mi-
llon destinado al reembolso, esie se aumen=
ta, y por consiguiente se acelera.

Ejecutandﬂ el cilculo sobre el caso pro-
puesto, que es el camino seguro de descu-
brir la verdad, resultara que los 20 millo-
‘mnes del préstamo quedarin extinguidos, no
en los 20 afios, sino en 14 afios 2 mesesy 14
dias; y que los intereses no habran impor-
tado en este tiempo mas que 8.404.000, en
lugar delos20 mnllones 4 primera vista pre-
sentados.

Un préstamo 4 renta perpetua de Ja mis-
ma suma de 20 millones, al mismo interés
de 5 por 100 habria costado en el espacio

de los 14 afios 2 meses y 44 dias 14.200,080;
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y en esta época se deberia por entero el ca-
pital con los mismos intereses. ; Qué ventaja -
pues tan inmensa no presenia el préstamo
a reembolso succesivo sobre el de renta per-
petua!

. Aun cuando los 20 millones propuestos
no devengasen 4 renta perpetua mas que el
mteres de 4 por 100, en lugar del 5 4 reem-
bolso succesivo, todavia quedaria en favor de
este un ahorro de 2.796,000 de intereses y
- la amortizacion total. '

Hé aqui pues la solucion de un pro-
blema que & primera vista parece impo-
sible. Zomar & prestamo una cantidad
igual a la que se reciba dé renia perpe-
tua, dar a los prestamistas un interes ma-
yor que por medio de esta, y hacer que al
cabo de cierto numero de afios iguales ha-
ya pagado una suma mucho menor por
razon de intereses , y no se deba nada del
caprtal,

Todo lo que 4 la primera vista de este
resultado aparece como sorprendente, des-
aparece considerando la potencia de una can-
tidad empleada 4 interes compuesto.

S1 ha un siglo se hubiese empleado una
cantidad de 100 duros al 5 por 100, este
interes reunido hoy compondria la suma
de 500 duros. Pero si en vez de recibir-
se anualmente el interes se dejase emplea-
do sucesivamente con el capital al mismo
premio que é€ste, el resultado seria al ca-
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bo de los mismos cien afios que se recibiria
Por el capital primitivo. . . 100
Por el interes compuesto, . 43.050

Total: 5 ;7 .« 13.150

R S

" El reembolso succesivo, como queda in-
dicado, es realmente un reembolso 4 inte-
res compuesto; pues en efecto, si en lugar
de reembolsar cada afio un millon, mas el
interes decreciente , hubiese empleado el es-
tado el millon 4 interes compuesto, hubie-
ra resultado lo mismo, esto es, que al cabo
de los 14 afios y tres meses hubiera obteni-
do 20 millones.

El reembolso succesivo puede hacerse en
un numero mas 6 menos de afios segun la
suma mayor 6 menor que se aplique 4 la
amortizacion - anualmente., Y por fin este
reembolso es susceptible de un nimero 1n-
finito de combinaciones que pueden redu-
cirse 4 cuatro clases, de las cuales vamos a
fratar; =

§ XIIL
Primera clase. — Reembolso por capilales.

~ El modo mas sencillo y que primero de-
bié ofrecerse de reembolsar gradualmente
un empréstito es el de reembolsar ¢ amor-
tzar cada afo cierto nimero de. capitales ¢

\
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acciones, hasta la su(ma gesﬁnada al efecto.

El seflor Orry fué el primero que lo in-
trodujo en Francia en 1735. Era el empres-
tito de 12 millones, producto de 600.000
libras de renta. Se aplicaron 1.200.000 anua-
les para el pago de los intereses, y el resto
para la amortizacion; de manera que esta
debia efectuarse completamente en catorce
afios dos meses y catorce dias, Se establecio
que los titulos, acciones 6 contratos estarian
numerados, ¥ que en el mes de diciembre
de cada afio se sacarian por suerte los que
debieran amortizarse,

Este método fué en breve abandonado;
y en efecio, es poco lisonjero para los
acreedores, porque los unos podrén ser pa-
oados antes que quisieran, y oiros tener
que esperar contra su gusto a serlo.
~ Pudiera disminuirse este inconveniente
“no sacando los titulos por suerte, sino esta-
bleciendo el reembolso en quince séries, una
cada ado. Los tomadores de los titulos, en
“este caso, podrian colocarse en la série en
que les acomodase recobrar sus fondos; pe-
ro podria ocurrir que alguna série fuese de-
masiado numerosa, y otra demasiado pe-
quefia.

Todas estas consideraciones hicieron por
fin que se prefiriese un método de présta-
mo reembolsable, tambien gradualmente,
pero mucho mas lisonjero para el publico.
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§ XIV.
Segunda clase.= Por loleria.

~ La loteriz es un juego; como tal, debe
‘agradar & los hombres, porque en ellos el
amor del juego no es mas que la avaricia
-disfrazada en recreo.

Venecia es el primer estado que hizo de
la loteria un objeto de especulacion, estable-
ciendo en el siglo XVI una en beneficio del
gobierno. |

La Inglaterra, habiendo adoptado mu-
cho antes que la Francia el préstamo reem-
bolsable,, mnventé en 1674, para hacerlo mas
seductor, su combinacion con una loleria.

El préstamo con loferia consiste en dis-
tribuir en suerfes 6 lotes una parte del fon-
do que debiera naturalmente distribuirse
en el pago de intereses. Supongamos un
empréstito de 100 millones de reales dividi-
“do en 100.000 acciones de 1.000 cada una
con el interes de 5 por 100, aplicando al
pago de intereses v al reembolso succesivo
15 millones cada ano. Siendo wun préstamo
sin loteria , tendremos que resultard extin-
guldo en ocho afios y tires meses pagando
24.508.000 reales. por intcreses, y con la
amortizacion del capital 124.508.000 reales.

: D1 este mismo préstamo se quisiese amor-
hzar con Joferia, repartiendo 3 por 100 de
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, Y el 2 por 100 re

”
o

stante en lotes

interes

- &
L |

glﬂEﬂtE

la suerte, resultara lo si

Afios.

e

.mﬂﬂ.

O

waﬂ
3.°
4.°

H.°

6.°

7o

Intereses.

b 3,0 o
¥

3.000.9
2.700.2
2.385.9
2.054.2

1.707.2

1.342.9
960.2

558.9

b= —
- i i
14.706.2
B o Bk Py TR TR LN e e T R T e i

Sorteo.

9.000.2
1.800.2
1.590.2

1.369.2
1.138.2
895.2
639.
371.2

Reembolso.

79.802.2

I

10.000.2

40.500.2
11.025.2
41.577.2
12.155.9

12.763.9

43.401.9

48.579.9

Pago anual.

»_oo oco m.

45.000.2
-15.000.2
15.000.9
35.000.9
15.060.9
315.000.9

15.000.92 .
19.508.2

\E\rmom @
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Para mayor sencillez se han reunido en
el octavo afio 4.508.000 reales del residuo
que deberia pagarse en los tres primeros
meses del afio noveno,

Si se distribuyese por sorteo en cada
afio la suma destinada al efecto, distribu-
yendo, por ejemplo, los 2 millones el pri-
mer ano, tendremos | |

1 Lote de. 3 100.9 rs. 100.2

1 Idem de. ¢+ 50.2 50.2

9 Idem de. . 25.9 50.9

4 Idem de. . 20.2 80.2 .

40 Idem de. s 15.9 150.9
90 Idem de.. 10.2 - 900.2
50 Idem de.. 5.9 950.9
400 Idem de.. 2.9 200.2
300 Idem de. . 1.9 300.9
4.940 Idem de. ¢ 500 620.2
4.728 suertes. 5 5 ¥ v 8 3 5 . 2.000.2

Es ficil comprender que estos sorteos
son susceptibles de un numero prodigioso
de combinaciones.

En el ejemplo presentado, el importe de
la extraccion que en el primer afio es de 2
millones disminuye gradualmente, y en el
dltimo solo asciende a 371.000 reales. La
habilidad consiste en excitar y sostener con-
tinuamente la esperanza, dando el primer
allo menor nimero de extracciones y menos
‘grandes, y aumentar gradualmente en los
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demas el ndmero y la cz)@nti“ﬂad. En un jue-
g0 en que es necesario ejercitar la imagina-
cion se debe tratar de lisonjearla.

Asi, pues, si en ocho afios se han de dis-
tribuir en nueve extracciones 9.804.000 rea-
les, no hay mas que hacer esta distribucion
en un sentido inverso al indicado antes, con
poca diferencia, en la forma siguiente, en
la cual el importe de las extracciones y la
mayor de estas van siempre creciendo.

A Import
A1o0s de lﬂsplﬁ.l;?:s. , 5] prﬂ!i{;;emayﬂr.
1 600.2 60.9
o 700.9 60.2
9% 300.9 30.2
4.2 1.000.2 0.9
5.2 1.200.9 90.2
Gaie . . 15002 90.2
T D 1.800.2 100.3
3.° 922049 400.2
9.804.2

Se puede tambien no pagar interes
los billetes premiados en el sorteo, y reunir
este interes al capital en los billetes que
pierden.

De este modo, el billete que en la distri=
bucion precedente obtuviesg en el primer
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ana ¢l gran:premio de. .. . 60:0:00 IS«

sop dno epeﬂdlente de:suica= 00" .
Pltal dEa 50 o Gy RO R D R BEAEE TR 1000

recibiria, coma lGS demas, : al

313{:11‘"100 DEEHD BRaaninaich 2n 301‘8 df_‘.
\ -interésjy supm’mmdo este mtere&;z que -es
‘de poca importancia’, para, elique; gana una
-ghan’ cantidad ; se puede emplL&r enaumen-
-tar: las extiacciones;  Entonces mo sei paga in-
teres a]gunu pero los: billetes, -que plerden
56,4 por mejor decir, que han qut,diidb sinh pre=
1mio, reciben pm“ sw amortizacion 1.030 rea-
des:el pl‘lmﬂr afio ;4,060 el segundo,. 1 090

..ﬂl Leﬁ,em, Y. asi succkstvamenteé «; o |
i Tambien se puede contfundir el capltal
~con thram:mn entonces el gran lﬂte, ex-
straccion ) 6 | premio; cganara: 60:000. reales
cmﬂprcndleﬂdﬂ el capltal, y asilos demaﬁ.
' Peroida: qmmenor extraccion - S€ra $Iﬂmpl‘ﬁ de
4:030 #eales w6l primex;afio); 060 el seguns
~dojrete. Este! altimo: método. es;muy. inge-
--nlosﬂ porque:: a prmmm visia o parece qu&

—;iDd{}S lﬂs billetes: gaman: o (311806

1Siendo la supresion dél caprtﬂl é. mtereses
111%En51blc pana elique ganal m1ugran preé-
510!, PEI‘IIH':E que: se aumente el nimero de
~los premms 1«6 quese dé al, ultimo. mas, de
-3 por 400. -Asi es' que, ‘muchas: veees, & fo=
dosi16s/ lotds meneres; ¢ de sinple I‘LEII]]){]]-
:soysesuele dat eb by el 6 pﬂr 100 ;. pero
cal- mismo tlempn se 1{1[;&11& 15 poran 50-
-hre los Jotes 6 premios mayozres: El jugador,

4

e



(:30)
ofuscado con la idea .de tiaﬁ-'rgananti;t; ﬂﬁ An
premio de 1 00.000 rrealés ; moi reflexiona que

FR'S |

realménté ho gana mas que 85.000:) taliies
el efecto de la ilusion de las palabras.::
ui 2En ciertas lolerias.se divide la' suma que
sse quicre-dara los occionistas en dos: par-
ey, A porilal prime; 6rinteres, y otra por
Ja extraecion: 6 lote.s Las primas’ son  verda-
-deros lotes ppero: distititos: deilos i otros;! poz-
Jque son ifgependientes! del reembolsa. »o10;
-1 Bl billeter jque has ganadé 1 premio 6
-lote, ¢ qued@ exting aido syrreembolsado: &l
Ugque hacganado ana primayentras de; nuevo
‘en la urna délisorteo hasta que obtenga tin
Jorerdeoreembolso; vy asi un mismo: billete
-puedeoganap muchas yvecesjocuya prolonga-
sdiavesperanza alimenta muchorlas codicias de
Ags’ j-ﬂ-gafi%)ﬁeg, o ABlgsd s obadihusigmon
i 2 Nﬁpuedw ‘darse unar idea-completa:«de
nymers ¥ wariedad - de iingeniosas: combina-
~¢ioties) Taras’y seductorasqueselentendimion-
1o’ laniatio ‘ha inventadg parastentar lasava-
ricia y acariciar la esperanzalde ganar:Ven-
e1ajosas’'siempré ral gobiernory @ lostparticu-
Jares favorecidos de la:suertegclos soniitam-
“bien con' freeuencias auny paraiaquellosia
_ “quienesotratas con mayorstigorscNovtienen
‘otro inconvenieute estas loterias que “el; da-
~Mo que ﬁésul:tfa: 4 la buena:moral ‘del-fomen-
“1o de 1a’ pasion ‘del’ juegoy Empéra-_.tudq-a';ﬂs
~objeto desjuego para los quertienen la mahia
“de €], v estos’son casi 10dos los hombres; ‘mas
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el juego que tiene mayor disculpa es aquel
- que redunda en beneficio del Estado.

La bolsa es un jueégo. En el empréstito
- poi loteria se juega una vez en muchos afios:
esta bien poco alimento es de una pasion
funesta; pero al fin es alguno, En circanstan-
cias apuradas y dificiles bien puede un go-
bierno recurrit a4 las loferias, aunque sea
con repugnancia; con cierta vergienza de-
be hacerlo, y solo disculpado ¢con las nece-
sidades publicas. ;

§ XV.
A nuafﬁdmﬂ.

La palabra annuify en inglés significa
pagamento anual. Lo que los ingleses llaman
renta rendide se refiere @ los prodictos de
la tierra, y corresponde 4 nuestra renia Zer-
ritorial. Sus anualidades corresponden a
" nuesira renta consolidada 6 constiluida, Han
aplicado mas particularmente esta expresion
al interes que paga el Estado por cierta es-
pecie de préstamos cuya naturaleza vamos
a explicar, y en esta misma significacion se
usa en Francia de la palabra anualidad.

Dé Parcieuxr define de este modo la
anualidad: * renia: que no debe pagarse si-
no cierto numero de veces, de tal modo,
que el deudor reembolsa al acreedor poco a
poco su capital; pagandole al mismo tiempo

4 :
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los intereses de lo que queda sin reembol-
sar.”

Confornie 4 esta deﬁniciﬁn toda tenta
emanada de préstamos 4 reemholso sucest-
vo sera anualidad; porque el Estado no la
paga mas que cierto nimero de veces, reems=
bolsando poco a poco el {:apﬂal, y SRtleﬂ(‘IEH-
do al mismo tiempﬂ los 1atereses.,

Empero esta expresion tiene un sentido
mas estricto, como vamos 4 demostrar.

Cuando un gobierno hace un emprésti-
to y aplica cierta suma anual al reembol-
so, en lugar de emplear esta suma en resca-
tar cada afio cierto nimero de capitales 6 ac-
ciones del empréstito, puede distribuirla en-
tre todos los acreedores, cada uno de los cua-
les rectbe entonces con sus mh}reses una
porcion de su capital. :

En el cuadro 6.° se ve como cuando el
gobierno quiere aplicar anualmente un dé-
cimo del capital, lo reembolsa en 8 afios,
3 meses y 21 dias. |

Tal es el empréstito tomado por ejemplo
en la clase precedente: el capital es de 100
millones de reales, el interes de 5 millones,
el reembolso de 10 millones. El Estado pa-
ga, pues, 15 millones por afio; s1 los dis-
tribuye todos los atios a los acreedﬂres les
dara un 15 pur 100 durante ocho afios y
quedaran reembolsados. |

Si el Estado no quiere emplear mas que
un veintésimo en el reembolso € intereses,
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necesitard 14 abos, 2 meses y 14 dias pa-
ra librarse de la deuda. Entonces el prés-
tamo de 100 millones tendra 5 de intere-
ses y b de amortizacion anuales; cuyo to-
tal de 10 millones da 4 los acreedores un
10 por 100 de anualidad durante el tiem-
po dicho.

' S1 el Estado no quiere aplicar mas que
un centésimo, segun se ve en el mismo cua-
dro, necesitara 36 afios, 8 meses y 20 dias
para cubrir la deuda. El interds sera de 5 mi-
llones, la amortizacion de 1, y el total de 6,
dara 6 por 100 4 los acreedores por el
tiempo referido.

Asl pues, la anualidad propiamente di-
cha es una renta que, ademas del interés,
comprende en cada afio una porcion del ca-
pital, y no se paga por tanto sino cierto ni-
mero de afios. En una palabra, es una ren-
la @ plazo como la vitalicia, es una renta de
por. vide. i 4 |

La anualidad en este sentido no se ha
usado en Francia. En Inglaterra se ha em-
pleado con frecuencia, ya dando una cuo-
ta muy grande ‘4 la enualidad, ya prolon-
gindola durante muchos atios. Uno y oiro
medios son -igualmente onerosos para el
Estado.

La primera anualidad se emples en In-
glaterra el afio 1692 . siendo pagable por es-
pacio de 99 afios; los primeros 8 4 40 por
100, y los restantes 91 .4.7. Para que el prés-
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tamo fuese razonable, queda ya demostrado
que no se debia dar mas que 10 por 100
durante 14 4 15 aflos, 6 lo que es igual,
10 por 100 en 8 afios 'y 7 por 100 en 10.

El gobierno inglés pagd, pues, demasiado,

dando 7 por 100 durante 94 afos; lo cual

corresponde 4 7 4 por 100 en renia per=
petua, | :
~ Los ingleses combinan algunas veces la

anualidad con el préstamo a perpetuoy a .

vitalicio; dando, por ejemplo, una accion de
100 libras en su 3 por 100 y agregindole
una anualided de 1, 2, 7, 4 8 por espacio
de 99 aiios, bt o

Otras veces jun’tarﬁ-ﬂl S) por 100 una

anualidad de 12, 10, 5 L. durante 30 afios, -

6 una renta vitalicia del mismo importe, a
eleccion del prestamista. Y tambien dan el 4
por 00 perpetuo durante 19 afios, reduci-
do despues 4 3 por 100 perpetuo y agre-
gandole una enualidad de 1 L. durante
98 afios. |

Todos estos préstamos son mas ¢ menos
onerosos en intereses. Los ingleses consideran
muy poco el interés. El gﬂ%ierlm trata sin
vacilar de encontrar préstamos al mejor me-
dio posible; pero 4 lo que sobre todo atiende
es 4 enconirar el capital, y 4 su reembolso 6
extincion. e

“Ea Inglaterra se cree, y con razon, que
un empréstito que se amortiza por s mis-
mo, por muy ONeroso que sea en Inlereses,
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es infinitamente mejor que cualquiera otro
a renta Perpetua_. (1) .

- s o - -
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(1) Muchos hapﬂmd;gtas pa:ece que ignoran absn!u-
tamente la prictica del gobierno inglés, y los célculos
que establece para contraer deudas publicas. £l ofrece 4
los ‘capitalistas las mayores facilidades ; porque al ahor-
ro:de cantidades decpoca dmportancia prefiere Ja extens
sion wempre crecignte de sy crédito;. ¥ en vez de de;ar— |
se deq]umbrar Con uua vf:ntaja eltmﬂra pre&ente, mira
4 lo futum v alli encuentra todos  los ahorros, to-
dos: los. ‘medios y resortes qae le produce su conduc-
ta franca y upa. geuems;dad mangjada .con prudencia y
habilidad. Un seudu-renl:sta, al mntrarm, cree haber
dado un gn]pg III?EISII‘&I haciendo en ocasiones semejan-
tes‘alguna economia friyola | Emplfaq&“ﬂ la 'dstucia y Ja
doblez ;| flnglendﬂ ‘concurrencia - aparentandﬂ dEﬁELhM‘
las condiciones mas yentajosas, y . :ecurrlendﬂ 4 ntms
embustes mas degradames los cuales, pur mu?‘ den-
S0 que ph‘eda ser el ‘velo mnisterioso con que s les quie-
ra;cubrir, eni'breve s¢’descorre y quedan:manifiestos,
I}mdumenda dafies ;incalenlables. El crédito berido. se
resiente, piérdese la confianza, queda mamhada la mo-
ral pubtica, la alta admlmstraunn envﬁemda, y se pre-
para una prevencion contra ella que'en la’ pr imera oca-
sion toma una venganza premeﬂxtada,

Conforme 4 estos pringipios y sus resu!tadns, es ié-
cil comprender como los gobiernos que observan una
conducta leal y generosa hacen siempre los empréstitos
con'las condiciones mas ventajosas’, mientras que la ma-
la fe Y. una falsa economia obligan 4 pasar por sacrifi-
uas ssempre IHuLhﬂ mMas gravesos,

i E f
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Cuarm 'especw-—chﬂmpm de la renta al
cambm car‘rzentﬁ. | T}

Ya estamas por ﬁn en el u]iimﬂ gra—;

do de perfec{:mn de los amprestltﬂs pubhw

cos: en el modo mas ventajoso para el ]ista_:»

do Y para los pa rnculares de reembolsar snc-

cesivamente 'y en un niimero determmadﬂ
de anos los capitaleﬁ del Prestamﬂ '

El reembdso anual de cierto numcm

......

de cap:taleza (primera gspecm ) tiene. el .in-

conveniente de contrariar:los deseos ¥ la con=.
Venwnma de los prestamistas.

| El mismo reembolso combinado con una

loteria (isegunda especie ) es mas seducmr,

pero no puede’ ni’ debe renavarse Porque
ofende a Ia moral,

La anualzdad ( lercera. espgcza ) hene
cierta aridez que no lisonjea mi 4 la imagi-
nacion, nid la Cﬂdlﬂlﬁi ¥ mo Puede verifi-
carse en todqs los paises, |

+No serd pues preferible 6l mé tadu qua,
satistacieéndo , por una ‘parte, la misma’ con-
dicion vema]osa que los preredenteq ‘de reem-
bolsar el capltal en cilerto niumero determi-
nado de afios, ofrezca, por otra, la ventaja
tan preciosa dc que cada uno dc los presta-
mistas sea reembolsado cuando qulu*a en el

dio y hora que sea de su gusto?
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Fste método, pues, consiste en que la

misma suma aplicada por el gobierno al reem-
bolso anual , a la loteria 6 a la enualidad,
la destina el mismo 4 comprar. lairenta al
cambio corriente en la plaza. Asi, si el par-
ticular encuentra la-ventaja de vender su ren-
ta cuando quiere, w€l ‘gabierno tiene por su
parte la de comprarla cuando le agrada,
‘v11Sien. el empréstito puesto poriejemplo
(segunda especie), en que se suponen aplica~
“dos’15 millones: para el pago ‘de intereses y
réembolso: del capital en 8 ailog, 3 meses y
21 diasy'la caja ‘dé amortizacion emplea-
se estos mismos 45 millones en recomprar
la renta, extinguiriala:deuda igualmente en
ocho afios; pero  distribuyendo  sus compras
en pequeilas divisiones de ocho dias, dos 6
uno: & su gusto, aumentando la, compra-
cuando el cambio baja, y disminuyéndola
cuando: sube, cuya masa invisible obra con-
tinwamente y dirigida con acierto sosticne
prodigiosamente el crédito. |
-1 Para comprender bien la influencia que
estas operaciones tienen sobre el crédito y
los: empreéstitos piblicos , trataremos en el
parrafo  siguiente de la caja deamorti-
zacion, |
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De: L:z Ca]a dﬂ Amurz‘zmc;an

NID hay pais que mfrezca reglas mas/ mix
nuciosas 'y 'variadas sobre la. amorhzamﬂn__
que la 'Francia, 1T B0 aiy ol 9k

La»1:2:Caja de reembulsn é diortias
cion se'establecié en 'Francia por el minis-
terio del cardenal Ffﬂura, pero hasta el de
Machault no' se organizé propiamente tal
con mdependeuma del . tesoro publicoi: Sin
embargo las guerras y la. 11151ah1]1dad en
los sistemasde Hacienda/no permitieron’ que |
progresase ‘este Ebtﬂblﬁtlmlbntﬂ Neclker: era
demasiado hab‘!l para que mno intentase re-
construirle y darle toda la perfeccwn posi-
ble; pero no' tuvo tiempo de hacerlo.

El duque de Gaeta creé una Caja con la
triple atribucion de amortizacion , garan-
tia y depdsito, en la"cual entraban las fian-
zas de los tesoreros generales, los produc-
tos de la renta vitalicia y de las pensiones
eclesiasticas y las consignaciones, Pero Napo-
leon, subiendo nuevamente al trono impe-
rial en 1815, acabd de dESPD]ﬂl‘ a la Caja de
los fondos que tenia,

La verdadera La]a de Amortizacion se
establecié en el principio del reinado de Luis
XVIIL; y este excelente establecimiento, que

-

nada parece deja que descar, hard honor 4
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este reinado y al ministro que le propuso,
Independiente del tesoro real y del mismo
ministro de Hacienda, esta bajo la inspec-
cion inmediata: de una comision compuesta
de un Par de Francia, dos individuos de la
Camara de los diputados, un presidente del
tribunal de Cuentas, el gobernador del Ban-
co y el presidente de la Camara _demmerf-
cio de Paris, La dotacion de esta Caja se au-
menta todos los afios con el interes compues-
to de la renta amortizada’, y se emplea tini-
camente en comprar rentas que al instante
‘quedan inutilizadas y no pueden volver 4
venderse, Sus cuentas se publican cada tri-
mestre, y los comisarios de la Camara de Pa-
res y de la de diputados presentan todos los
aios una Memoria de su estado 4 sus Cd-
maras respéciivas, SE

La publicidad de las operaciones de es-
ta Caja de Amortizacion es un excelente me-
dio de sostener el crédito. Pero, si bien el re-
sultado de sus compras de renta debe ser
conocido cada tres meses parece que los
agentes de esta compra no deberian serlo,
distingﬂiéndﬁse sus operaciones de las de
lcis banqueros y capitalistas , tanto por la pro-
]:);uiad_ como por los conocimientos respec-
.tivos, & |

En efecto, si el agenle de cambio, co-
nocido Por de la Cﬂ/’_'f# de Amﬂrﬁﬂaciﬂn,
compra un dia 100 6-200.000 francos de

rénta, y resulta alguna alza en los fondos,
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esto no prueba que suba el crédito y que
sea buscada la renta. En lugar de que si
esta misma suma se emplease por los dife-
rentes agentes de cambio, tomados al acaso
por la Caja, la renta parecera buscada y el
crédito ganard.

El aiio 1814 ofrece una prueba eviden-
te de esta opinion, cuando los bonos reales
con 8 por 100 de interes empezaron & pre-
sentarse en la Plaza, Y PEI‘diE,I‘ﬁﬂ mucho, El
ministro de Hacienda hizo anunciar en los
periédicos: que habia aplicado 200.000 fr,
diarios 4 la recompra de estas obligaciones,
y desde el primer dia fueron conoeidos los
dos agentes de eambio encargados de hacer-
la. ;Qué sucedis pues? El ministro consi-
gui6 alzar el cambio de los bonos reales, y
~ hubiera llegado 4 ponerle al par; porque, se-
gun se decia, tenia cuidade de emitir me-
nos de los que se podian comprar, Pero
dqué probara esto? que el ministro, al mis-
mo tiempo autor, vendedor y comprador de
los bones, tenia confianza en si mismo; pe-
ro no que el publica tuviese confianza en.
el ministro. Si los dos agentes de cambio
ministeriales  hubieran dejado de eomprar
un solo dia, el cambio, abandonado 4 su
curso natural, hubiera bajado al instante. Ll
crédito ficticio'y forzado no deslumbraba a
nadie,

Necker, 4 quien se puede ¢itar como au-
toridad en el arte de manejar ¢l crédito, ha-
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cia con frecuencia c‘(ﬂm]_:?rar ¢fectos del teso-
ro real por banqueros de Amsterdam y de
Ginebra : los mismos agentes de cambio que
estos 'empleaban eran engafiados, creyendo
 trabajar para el extranjero, cuando trabaja-
ban realmente para el gobierno. -
No se me diga por esto que caigo en
contradiccion conmigo mismo repecto de
lo que dejo sentado, de que la sutileza'y
astucia son inutiles y atn funestas al crédito.
El comerciante mas honrado y pundonoroso
debera manifestar en cualquier tiempo su
conducta; pero nunca debe dar conocimien-
to al pablico de sus operaciones diarias, que
por si mismas exigen secreto. g
Hecha ya relacion del sisterna de amor-
tizacion seguido en Francia, trataremos aho-
ra de indagar el método y fijar los prine
cipios constitutivos que deben seguirse.
Queda antes establecido que el mejot mo-
do 6 el wnico de tomar 4 préstamo verdade-
ramente ventajoso es el de prestamo redimi-
ble en la plaza por mediv de una caja’ de
amort:izacion, Se ha visto que, por no suje-
tarse 4 este sistema, la Francia estuvo siem-
- pre oprimida por una deuda moderada, que
acabs por precipitarla en las mayores des-
gracias ; en lugar de que la Inglaterra, si-
guiéndole, ha sostenido perfectamente su cré-
dito con una deuda enorme , v se ha eleva-
do al mayor grado de prosperidad.
A pesar de los hechos, tan positivos ¥y 1o-
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torios; tal es la fuerza dela costumbre y de
la preocupacion; tal el imperio de las. ideas
viejas; que muches que se creen inteligentes
en la materia dudan todavia si un Estado
debe recurrir a empresiiios; aun cuando es-
ten de acuerdo en que el mejor modo de
hacerlos es el sostenido por una amortiza-
cion en la plaza, y algunos opinan que es
Preferib]e& no abrir em_m*e’sfitns.f _

. Pero, si estd probado, como creo, que
UH.E_St_ﬂ.dﬂ que toma a présta_mq crea pa-
ra sus habitantes tn nuevo manantial de
renta, y que por consecuencia, aumentan-
do, los medios de consumo y de goces ; au-
menta a la par la industria y el comercio,
.pﬂdrgmtis.concluif queé , aun Sin necesidad,
‘hara bien un gobierno en abrir prestamos,
empleando los fondos quu;'w'dﬂs por su me-
dio en establecimientos utiles. En esto en-
_contraremos dos ventajas, una de crear una
renta para los acreedores del Estado, y otra
de dEt_I‘ con IUS -Cﬂpitalﬂs frabaj(i y sa.]arigg a
una multitud de trabajadores.

: La cuestion es muy diferente siem-
pre que un Estado tiene necesidad de gran-
des sumas de una manera imperiosa Yy que
.no puede dejar  de satisfacer. En_ tal caso
g serd. mejor emponer contribuciones, ¢ fo-
mar en. prestamo lo necesario 7 He aqui la
cueslion que vawpos 4 examinar, cuestion
tanto mas 1mportante ; cuanto que es muy
frecuente semejante caso de necesidad en las
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diversas ‘naciones ;¥ que ' cualquiera puede
de improyiso experirigyentaﬂai ey

...:No hablaremos ahora del. otro. medio de
‘vender los bienes: nacionales:i’ya.queda visto
que €ste es un rﬂ(‘;u‘rsﬁ'pﬂsaiercﬁ y ‘poco econd=
mico que no-puede emplearse mas que una
solas vez. Ademas; no: sabremos decidir si la
- generacion actual, simple usufructuaria dt}_.
estosbienes ; ‘tiene derecho de.venderlos, y
privar de su propiedad -4/ las. generaciones.
yenideras. Y en fin ;para qué [vender y ems-
pobrecérse isi:se puede  facilmente conser-
:i?arf la; ':.}f}l?ﬂ_pied-ad j":.;aéin*iquECEFSE P ( 1) bk g
_1:¢Queda pues:solo -que comparar; el siste-
ina de contribuciones con el dé empréstitos.
Si la coniribucion es drirecta.cae particu-
larmente sobre. dos ---'I;)r_«:nrl‘aiet:.-'ﬂn'r.i,n::gs,_.lf a g_ri!c ultores
y *jzﬂﬂrt:a(_]eres’; _ 3214 % Liia :
. Bl préstamoino:-toca mas que a!los capi-
talistas y negocidntes retirados. o .
.+ Si-la contribucion: es sobre el consumo,
ataca)igualmente:al pobre que: al rico (2).

(1) «Aqui cae el autor en cierta contradiccion con
1o que establece en el parrafo :2.°; pero es facil co-
nocer , por una parte, que es mas bien aparente que
‘verdadera tal contradiccion ; 'y por otra, que mni alli
‘ni aqui establece’ una ‘opinion decisiva sobre la venta
de (Jos bienes nacionales: .y en efécto, en general ésta
es ulil; pero hay casos frecuentes en que debe, 4 lo
menos, suspenderse; bl S
" (2) "' Proporcional’y éfectivamente ataca mucho mas
-al ' pobre: que al ricos
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El préstamo no ataca mas que. al Altimo ;| y
esto porque €l quiere y: le tiene cuenta.

" ad dontribucion rabsorve con frecuenma
lo necesarios El préstamor nio redama SINO lm
super fluoy' o sobrante,
| Aquella dlsmmuye 1a rmm de Zas cnn_
irzbuyﬁms. Este aumenta la rsnm dﬂ Jos
prfz.ﬁmmssms._ LR FBH NS L HODITRN Y

La una quita a la agrmulmm y 4 la in=
dustria los: fondos quefomentarian estos
dos manantiales de la riqueza de las nacios
nes. El otro de]a estos mismos eapitales para
fertilizar la tierra y alimentar la industria,
¥ no airie mas que los: estancadﬂs G sepui-
tados en PDdEI‘ de un avam, 05 prestados 4
un dlSlpadl‘JI‘. : .2
o Con' 18 ﬂDﬁtl‘lbﬂ{:iﬂﬂ 56 mhlrga q Las cons
trlbu}rmﬂﬂs 2 disminuir sus gastos; em@n-n_
ces se detiene el lu}:::u ‘deliricoy: y poriconses
cuencia la gm‘ant‘m delspobreigsi: ¢ entailes

~Con el empréstitooses da’ al rico” una
niueva veatayla cualse emplea en pagar: ial
pobrc un nuevo teabajo.

La coniribucion lleva consigo los gastos
de recatiddcion; y' el empleo de hombres)en
un frabajo uﬁpmdurt]m El enipréstito cati-
sa muy poeos gastas . emplda muchas me-
nos manos en su administracion, - Todo es
‘violento y ‘forzado en ﬂq_ﬂLHﬂ i{)dﬂ wluntau
rio llsoll]em en este. | et

]*_,1 empréstito tiene esta; Vema]a lmp,or-

tantisima para el goblemo , sobre la contri-
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bucion: que aquel proporciona  brevemente
sumas muy crecidas que por medio de esta
se recogérian poco & poco en mucho tiempo.
Una guerra, por ejemplo, podria termis
narse mucho mas pronto, mas ficilmente'y
‘con menos costos, si en un principio se
pudiese hacer un gran esfuerzo, el cual fa-
cilitaria un empréstito (1), gt
La guerra por si sola ocasiona inmen-
sos males 4 una nacion; y:el imponerle en.
tal estado fuertes contribuciones aumenta
sus sacrificios, sus padecimientos y el des=
contento publico (2). |
- El préstamo ,-al contrario, liga en favor
del gobierno:todas las familias que emplean
en €l sus capitales. Los poseedores de la
renta son: naturalmente ‘amigos del érden,
se 1nteresan en la fortuna publica; porque
estd unida 4 ella la suya particular; y en
politica es arte muy importante el dirigir

a . At : ! : &

F—— R .

(1) " Ejemplos son mnotables de’ esta gran verdad el
esfuerzo de la Inglaterra en la guerra contra Napoleon,
sostenido por medio de los empréstitos: la funesta in-
vasion francesa de 1823 en Espaiia verificada con el an-
xilio de un empréstito, y la conquista de Argel; y ¢jem-
plo triste y lamentable, por lo: contrario, la actual
guerra civil que nos devora, sostenida lentamente con
la sustancia de los pueblos exprimida sin cesar por me-
dio de contribuciones y rapifas. Tiempo es ya de abrir
los ojos 4 la razon ;oh legisladores! y que cesen tantos
desastres. : | ' |

(2) Hé agqui combatida incontestablemente 1a con-

ucta comun de nuestro gobierno en la presente guerra
civil, y demostrada la funesta direccion dada & ésta,

B
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los intereses personales en beneficio del in-

teres general (1).
No es un medio despremable de fomen-

tar la indusiria el dar empleo 4 aquella por-
cion de las ganancias de ella y del comer~
cio que no pueda volverse 4 emplear en si
mismos. El particular dedica mayor constan-
cia y actividad en su trabajo cuando sabe
que el producto de sus fatigas puedc ems
plearse con segurldad y beneficio, Si ]Iega
4 juntar una suma demasiado pequefia para
comprar tierras 6 emprender una especulas
cion i1ndustrial 6 comercial, no se atreve
muchas veces. & entregarla 4 un banquero
6 negociante, y acaso se le presentan oca=
siones de disiparla supérfluamente. Pero si
se abre un empréstitu publico en un Estado
que se ha prescrlto una ley constante de ob-
servar la mas inviolable fidelidad en sus
obligaciones, lleva 4 €l cada uno su pequefio
capital sobrante, porque sabe que se le au-
menta continuamente sin cuidado suyo ni
trabajo, y los progresos de su pequena for-
tuna excitan y recompensan su prudencia y
buena conducta. | | :
Una deuda piblica bien admimistrada
es pues una verdadera caja de ahorro y de
beneficencia. Solo aquellos que estan preocus-

=t

(1) Hé aqui el principio invariable- de politica que
debe seguirse por el gobierno de la Reina en las presentes
circunstancias, y el unico que puede asegurar el triun-

fo de nuestra causa.
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pados con errores vulgares, y dominados
por ellos, pueden dejar de reconocer la im-
portancia de esta idea, que lleva consigo to-
da la. apariencia de una paradoxa.

La deuda publica retiene dentro de la
nacion los capitales ahorrados por los parti-
culares que, por su falta, los llevan 4 em-
plearlos en los fondos publicos extranjeros;
y de todas las leyes represivas de la expor=-
tacion del numerario, ninguna hay mas sua-
ve ni mas eficaz que los empréstitos pibli-
cos. Mas no solo se retienen los:fondos na-
cionales dentro del pais, sino que se atraen
los extranjeros, y con ellos se aumenta la
circulacion y se fomenta la riqueza general.

De dos naciones, en guerra una conira
otra, si una la sostiene por medio de con-
tribuciones y la otra con empréstitos, la con-
secuencia natural € inevitable sera que to-
dos los fondos libres y ociosos de la primera
pasardn a la segunda; y como la victoria
suele decirse que estd reservada al ltimo
peso duro , esta dltima sera la victoriosa.

En fin, la facultad de imponer contri-
buciones tiene limites que es imposible tras-
pasar,, y cuando la suma que necesita un
gobierno excede al importe posible de la
contribucion, necesario es apelar 4 otro re-
curso.

- La facultad de tomar 4 préstamo no
tendria limites, si no fuese preciso, en un
emprestito bien entendido, 1mponer los in-

5
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tereses y un fondo de amortizacion. El ems
préstito, pues, no tiene limites por si mis-
mo ; pero los tiene por esta imposicion ne-
cesaria. Kn el hecho, un empréstito, au-
mentando la renta de los particulares, da
mayor facilidad para abrir otro segundo. .

Dicen algunﬂs que el smtﬂma de em=
préstitos es un sistema sin limites, y que
en €l van juntos y se confunden el uso y
el abuso. Pero no advierten que cuanio
mas se abuse de la facultad del préstamo,
tanto mas pronto se debilita esta y se res-
tringe por si misma; porque el abuso lleva
consigo el descrédito, y de este nacen obs-
taculos muy dificiles de vencer para con-
traer deudas. En todo empréstito nuevo los
capitalistas examinan la naturaleza de los
préstamos precedentes, y sobre todo del ulti--
mo, las condiciones del contrato, la fidelidad
en el pago de los intereses, y' si se ha amor-
tizado en todo 6 en parte. Si el resultado de
este exdmen es favorable al c¢redito publico,
el nuevo empréstito se hara con condicios
nes favorables.

Si los hacendistas que no - alcanzan mas
gue a la spperficte de las cosas estuviesen
penetrados de la solidez de estas razones,
s¢ abstendrian de crear entorpecimientos.
gue, haciendo las negociaciones mas dificiles,
las hacen tambien mas dispendiosas.
~ Resulta, pues, de la comparacion dek
sistemna de contribucion con el de préstamo,
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que todas _las*irentajas estan .dﬂ' parte de este;
pero la cuestion debe mirarse todavia bajo
otro punto de vista. _

Si un Estado que necesita cien millones
de reales, por ejemplo, en el curso de un aiio,
impone de contribucion toda esta suma, es
claro que quita estos cien millones a la agri-
cultura, 4 la industria y al comercio. Pero si al
contrario toma en préstamo dicha suma con b
por 100 de interes y 1 por 100 de amor-
tizacion, es evidente que solo tendrd que
imponer seis millones anuales de contribu-
cion, y que de los 100 dejara 94 a la agri-
cultura, al comercio y a la industria.

Pero hay mas todavia: bien considerado,
cualquiera de los dos sistemas que se em-
plee, el resultado siempre sera un emprés-
tito. Si el gobierno impone los cien millones,
sucedera una de dos cosas; ¢ los contribu-
yentes tomaran’ & préstamo el importe de
sus cuotas de contribucion, pagando los in-
‘tereses; 6 las pagardan con una parte de sus
fondos propios, y perderan los réditos que
de ella debian obtener. Si, pues, de todos
modos los contribuyentes deben soportar la
pérdida de estos intereses ; no sera infinita-
mente preferible que el Estado no imponga
por contribucion mas que el importe de es-
tos intereses , encargindose él mismo de
abrir el empréstito general? Haciéndolo asi,
evita la odiosidad de una contribucion opre-
siva, ahorra los vejimenes y gastos de la
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recaudacion, ne de(sarrfzgla las especulacio~ -
nes y empresas de los comerciantes, fabri-
cantes y agricultores, pone en circulacion
los capitales ociosos, enriquece a los posee-
dores de la renta publica, los cuales, au-
mentando sus consumos y gastos, dan mas
trabajo y ganancia a los trabajadores, y to-
dos pagan al Estado mayor suma de con-
tribuciones,

:Cémo es que la Inglaterra sostuvo 95
aiios la guerra mas costosa con mejor éxito
que oiras naciones, que temian mas iropas
que ella? Porque la Inglaterra sostuvo la
guerra con empréstitos, y las otras poten-
cias cen contribuciones: aquella coste la
guerra con los réditos, estas con los capita-
les: aquella enriquecié 4 sus habitantes, es=
tas empobrecieron 4 los suyos. La Inglater-
ra toma prestado, y su hacienda se halla en
el estado mas préspero. Las otras naciones
imponen tributos, y sus rentas estan obs-
truidas, ;Pueden darse pruebas mas palpa-
bles de que el sistema de empréstitos es pre-
ferible al de contribuciones? :

Los dos sistemas de amortizacion (dice
Monteeran ) que existen desde el primer em-
préstito de 1691 ; y despues de la adopcion
del sistema llamado de Sizanhope, en 1715
y 1717, forman la fuerza del régimen de la
hacienda publica.

Las doctrinas que quedan sentadas es-
tan explicadas por autores de los mas sabios,

el S
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asi como confirmadas por la experiencia mas
constante. De todo deduciremos , como ﬁrin-
Cipios fundamentales del credito piblico, so-
bre los cuales estableceremos la operaciones
de amortizacion, los siguientes:
Primer-principio. ‘Toda la potencia del
fondo de amortizacion consiste en el aumen-
to perpetuo que recibe por medio del inte-
res compuesto. Luego el primer principio es
no detener jamds este acrecimiento. ~
Tomad 4 préstamo 100 millones, € 1m-
poned 7 para intereses y amortizacion. Ha-
ced buen uso del capital, olvidad despues el
empréstito y la imposicion. En 95 afios 8
meses y 3 dias la imposicion habra extingui-
do el préstamo, y se extinguird 4 si misma.
Pero si distraeis la mas pequefia cantidad
de esta imposicion y deteneis su curso, fal-
tara el resultado. Esto es como una méqui-
na mecanica'que, una vez montada, sigue
por si sola operaciones dificiles ; pero que no
puede jugar si se le quita la mas pequeiia
rueda. '
Segundo principio. Fundado todo el sis-
tema sobre la mas exacta y escrupulosa fi-
delidad en cumplir todas sus obligaciones,
es necesario que el gasto anual de la deu-
da piblica sea la primera cantidad en los
presupuestos y las cuenlas. 51
Tercer principio. Este religioso respeto
no ha de consistir solo en demostraciones,
sino tambien en hechos positivos, Asi- que,
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el gasto anual de (Za %eu"da publica debe
pagarse de los primeros productos de la
parte mas segura ¢ infalible de las rentas
del Estado. o !
Este principio se observa admirablemen-
te en Inglaterra. El parlamento; cuya prin-
cipal fuerza consiste en votar. las: contribus
ciones, se ha despojado de esta prerogativa
en favor de los acreedores del Estado, de=
clarando perpetuaslas contribuciones y de-~
rechos aplicados al pago de la deuda, 4 fin
de que los acreedores tengan wuna suerte
asegurada ¢ independiente delas ‘deliberas
ciones legislativas. | _
Cuarto principio. La caja encargada
del pago de la renta ha de estar  separada
e independiente del iesoro real; de modo;
gue jamds puedamn emplearse sus: fondos en

otro servicio alguno. Lepson
En Inglaterra el Banco estd encargado
de los pagos: del. ¢redito piblico. La comi-
sion-de Hacienda de la cimara de los Comu-
nes en 1819 estableci6 (para dar 4 los
acredores del Estado una perfecta seguridad,
y ‘toda la solidez posible al crédito publico )
que era necesario- formar un fondo anual
de amortizacion ~de 5 millones - de esterli-
nas. El ministerio se congratulé en 1822 de
haber obtenido de €l resultados mucho mas
brillantes, en comparacion, que en-los afios
anteriores, Este fonde de amortizacion se
puede emplear en. el. fomento. delas fibri-
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cas , del comercio y de las artes. Semejante
gasto se juzga por el pueblo ingles como
mas util 4 la ' macion que el reembolso de
los acreedores, los cuales se conforman sin
la menor inquietud en cuanto se les pagan
religiosamente los intereses de su crédito.

- Quinto principio. Consistiendo el siste-
ma de crédito tnicamente en el préstamo
amortizable; que se extingue por si mismo,
por su propia virtud, con sus propios fon-
dos, parece que todos los demas generos de
prestamo deben excluirse. .

Un gobierno que adopta medios cons-=
tantes de disminuir progresivamente sus
deudas, aumenta por consecuencia necesa-
ria su crédito, y se asegura recursos para
el porvenir, ,

El gobierno ingles, en verdad, sostiene
ahora su crédito con largas anualidades y
con rentas vitalicias. La total extincion de
su deuda depende de la prolongacion de las
anualidades y de la longavitalidad de las
rentas vitalicias. Pero la Inglaterra, por lo
enorme que es su deuda, esti obligada &
hacer sacrificios de que otras naciones estin
dispensadas por la moderacion de las su-
yas.

Sexto principio. El modo de contratar
empréstitos por loteria y por anticipaciones
no es precisamente un género particular de
préstamo ; sino mas bien un vehiculo, un
auxiliar para otro empréstito cualquiera. La
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moral , es verdad, cfua *1?10 favorece a las lo-
terias; pero tal cual sorteo momentineo
tampoco puede decirse conrazon que ali-
mente la pasion del juego; y en circunstan-
cias criticas de un Estado es muy disculpa-
ble el atraer en su socorro 4. los capitalistas
por medio de premios de suerte , bien com-
binados. |

La Inglaterra ha recurrido: con frecuens-
cia 4 este medio, y continuamente al con-
trato de anticipaciones con compaiiias de
megociantes y banqueros. Cuando la tesore-
ria propone algun empréstito, le hace pri-
meramente con alguna compaiiia de banca;
y esta operacion, lejos de ser contraria al
crédito publico, le es favorable. Pero en
ningun modo se asemeja tal operacion 4 los
contratos clandestinos y abusivos, . |

Sétimo principio. = Desde que un Estado
adopta el sistema de préstamos con amorti-
zacion , no debe retroceder de el d la vista
de los sacrificios que son necesarios para
determinar d los capitalistas d que le en-
Ireguen sus fondos.

Es verdad que el gobierno no debe en-
contrar quien le preste 4 menor cambio que
¢l corriente, Un particular que, comprando
renta en la Bolsa, puede emplear sus fon-
dos, por ejemplo, al 8 por 100, no los em-
pleari ciertamente en un préstamo al 7, y
ni aun al mismo 8, Pero de esto no se con-
cluye “que. el gobierno no pueda hacer el
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préstamo 4 menos del 8 por 190. Basta pa= ..
ra que lo consiga queisepa mejorar el cam=
bio, lo cual le es muy facil. - DR

Aunque asi no sea, es evidente que un,
gobierno no puede tomar & présiamo sino
a las condiciones con que se le quiera dar,
y que estas deben ofrecer 4 los capitalistas
ventajas 4 lo menos iguales 4 las del cam-
bio corriente de los fondos publicos.

Hay dos maneras de conseguir ¢l objeto
que se propone el gobierno; la una de ha-
cer que el sacrificio caiga sobre los intere-
ses: la otra que caiga sobre el capital.

Si el gobierno por 100 duros, por ejem-
plo, da 6 reconoce 150 6 160 de deuda, el
sacrificio que hace cae sobre el capital,

Si el gobierno emite nuevas rentas y las
vende al cambio corriente, siendo éste, por
ejemplo, de 20, entonces por estos 20 que
recibe, reconoce 100 de deuda; en tal caso,
el sacrificio de 80 cae tambien sobre el ca-
pital, | g

Si, al contrarjo, quisiere que el sacrifi-
cio caiga sobre los intereses, no se consti-
tuird deudor mas que de :la cantidad efec-
tiva que recibe; pero tendra que pagar inte-
reses mayores,

Respecto de los intereses, el resultado es
1gual, 8i un gobierno, por 100 que recibe,
reconoce la deuda de 170 al 3 por 100,
tiene que pagar todos los afios 5= por 400,
lo. que es igual 4 haber hecho el préstamo a
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este interes reconociendo un capital de la
misma cantidad que el ‘prestado. Cuando en
Francia vende rentas el gﬁbiﬁl‘l’lﬂ dando 5
francos de renta por 60 de capital,'los 5
francos forman 8 I por 100 de los 60 fran-
cos, lo que es igual 4 haber hecho el présta-
mo 4 este precio. |
Siempre es ventajoso al Estado que el
sacrificio caiga sobre los intereses, porque
siendo menor el capital que consolida, la
cantidad que es mnecesario imponer para la
amortizacion es tambien menor,

: | Ejemplo de la primera hipotesi.

El gobierno necesita 100 millones, no

paga mas que el 3 por 100, pero reconoce
200 millones de capital, resultara

Que el 3 por 100 de esta
~suma lecuesta. . ..... 6.000.2
4 por 100 del capital para

amortizacilon. . .. ... 2.000.2

Suma de la 1mposicion. 8.000.@-

Segunda hipotesi.

En los mismos 100 millones paga el go-
hierno el 6 por 400, pero no reconoce mas.
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que una.denda 1gual al)capual prestado, re=
sultara, pues, | |
Por.el 6 por 100 d& inte-
res: st akncsbe 0003
1. por 100 de amortiza- -
GO vy et ses V0003

Suma de la imposicion. 7.000.2

L

Pero el Estado, en ultimo resultado, es-
ta siempre Dbhgada 4 ofrecer 4 los capltalls-
tas condiciones capaces de llscm]carlﬂs. A €l
le toca, para hacerlas mejores, el alzar ‘el
cambio, lo cual se consigue estableciendo la
mayor exactllud en el pago de los intereses
de la deuda, y adoptando medidas para
que los: &{'I‘EEdGI‘ES esten ‘con anticipacion
perfectamente seguros de esta exactitud. Es-
to se logra, sobre todo, estableciendo una
caja de amortizacion bien dotada, rica, i
dependiente, que sea ﬁmmpre un mntrapesa
perpetuo de los emprestltﬁs para disminuir
la deuda en proporcion que tienda 4 aus
mentarse. o |
Entonces, con €l solo, pero fecundo re-
curso del crédito, no se necesitan otros me-
dios: €l basta para todos sin necesidad de
saquear al pueblo con contribaciones, sin
vender los bienes nacionales, sin hacer eco-
nomias mezquinas, sin negar el pago de los
gastos publicos, y ademas se enconirardn
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grandes medios para la guerra, se consi-
gue la paz con la victoria, y el Estado
adquiere la mas solida consistencia en el
ordén econémico. | g

Octavo principio.  La razon del inieres
es dast indiferente: en un.prestamo amor-
tizable.

En el cuadro nim. 6.° se ve que con un

fondo' de ‘amortizacion igual el préstamo
a 6 por 100 se extingue primero que el
de 5-por 100;y la celeridad de la extincion
recompensa el excedente del gasto anual.
- Esta maravillosa verdad es un golpe mor-
tal para aquellos: mezquinos rentistas .que se
entregan 4 operaciones, con firecuencia in-
decorosas, por conseguir ahorros que, suje-
tosal < verdadero célculo, no proporcionan
mas ‘que una utilidad futl y aparente, 4
costa de un datio grave y positivo, Mas :cd-
mo un entendimiento limitado y vulgar po-
dra .penetrarse de la verdad evidente ¢ in-
contrastable de que pagando un interes ma-
yor: se puede obtener una -amortizacion mas
rapida? |

El Estado, pues, no puede encontrar
jamas una verdadera ventaja en reducir, por
un golpe de autoridad, la razon del interes
de la deuda publica, Al contrario, esta in-
fraccion solemne de sus obligaciones destru-
ye infaliblemente el crédito. El unico modo
equitativo y ventajoso de disminuir el inte-
res es mejorando el cambio corriente. -
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Por consecuencia es un grande ‘error;
un error irreéparable, tanto en Aacienda co-
mo en moral, el gravarla renta publica con
imposiciones 6 retenciones cualesquiera. En
hacienda es destruir el crédito: en moral
faltar 4 los empefios propios: esta es' una
verdad reconocida: mucho tiempo ha.

Es sin duda sorprendente que algunos
autores hayan propuesto el proyecto de im-
pouer sobre la renta publica. Yo les invito 4
que lean la bella € interesante discusion que
tuvo lugar acerca de esta cuestion el 3 y 4
de diciembre de 1790 en la asamblea constic
tuyente de Francia, y que lean sobre todo
el discurso de Mirabeau. No referiréd aqui
mas que un: pequeio trozo de €l de un
miembro del clero, citado por aquel orador;
y por el cual es facil conocer el resto y la
conclusion de su arenga. '

“Dado que la justicia (dice), la equi-
»dad, la buena fe no fuesen mas que sue-
»fios; y el honor nacional una quimera; aun
»cuando no hubiese en el mundo otra cosa
»respetable que la aritmética y el dinero,
» seria igualmente necesario convenir en que
»son sofistas miserables los que quieren
»ahorrar algunos millones por aiio con una
»reduccion de la renta, sacrificando las ven-
» tajas 1ncalculables que resultan del cumpli-
»miento rigoroso de los empenios del Esta-
»do, y del crédito indestructible y sin limi-
»tes que es consiguiente, * Despues de ci-
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tar este parrafo, afiade Il};'mbmu-: “todo estg
» conlenido en. estas palabras”. Y despues

de haber hecho la explicacion mas elocuente
y enérgica de: estas ideas, concluye asi: * Es.
» tablezcamos, pues, para la generacion pre-
»sente, establezcamos tambien ‘para las ge-
»neraciones futuras, el cimiento profundo
»de un credito indestructible: hagamos de
»un principio de érden, de regularidad, de
» moral en punto de hacienda, una ley cons-
» titutiva, y que obligaciones inviolables en
» sl mismas sean puestas por nuestra mano 4
» cubierto de todas las vicisitudes de opinion
»y circunstancias.” |

Libertad, fuerza y riqueza; tal es el re-

sultado del sistema propuesto, y tales los
medios que pueden conducir la patria al mas
alto grado de prosperidad y poder. La base
es fijar el gasto anual del Estado para esta-
blecer el fondo de amortizacion. Mientras
por una parte se-amortice, mejorar la renta
de los particulares por otra, y equilibrar el
ahorro de los ingresos con los gastos; y por
fin, dejar /e caja de amortizacion en com-
~ pleta independencia del ministerio,



CONCLUSION,

La historia del crédito y los empréstitos
de las naciones civilizadas, esl:)eczalmentﬂ de
la Inglaterra ) la Francla pruebin comple-=
tamente la exactitud de las doctrinas que
quedan sentadas. Pero, siendo su relacion
demasiado prolija para el objeto de Ia presen-
te obra, nos contentaremos con indicar en
ella las prmmpales observaciones que de lﬂs
hechos contenidos en dicha hlstnrla deduce s su
ilustrado autor €l sefior Weltz.

-~ Enrigue IV (dice) y Sully habian naci-
do para dard la H-acieﬂfd'ae dé Francia el ¢r-
den mas lisonjero; pero las esperanzas que
en este punto se habian concebido quedamu
frustradas con el.asesinato del mejor de los
reyes. Si el cardenal de Richelieu hubiera .
succedido inmediatamente a Sully ; es pro-
bable que hubiese sabido conservar en la Ha-=
cienda un dérden que; para €l; era un intes
res secundario, y consolidado este érden du-
rante medio mgln dificilmente hubiera sids
deshecho por el cardenal Mazaring, ¥y no
hubtera necesitado Colbert restah]pcorle Aca-

6
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so el deficit de 1789 no hubiera tenido lu-
gar, ni en consecuencia se hubiesen come-
tido en Francia tantos horrores, ni hubie-
ra corrido tanta sangre, ni se habrian ver-
tido tantas lagrimas.

Sin entrar en anteriores detalles, ni ul-
teriores minuciosidades, de la cadena de los
sucesos se deduce con evidencia que la ad-
ministracion de la Hacienda nacié en Fran-
cia-cuando Carlos VII, organizando un ejér-
cito permanente & sueldo, conocid la necesi-
dad de tener tambien rentas fijas y regula-
res : permanecié en la infancia hasta casi la
‘mitad del siglo XVI, se desarrolld succesi-
vamente , llego 4.la juventud bajo los reina-
dos borrascoscs de los hijos de Catalina de
Medicis, y cayé -entonces enlos mayores des-
érdenes ; peryvertida bajo Francisco D. O, se
hizo juiciosa; econdmica y arreglada bajo
Sully: despues se extravié de nuevo en su
conducta, hasta que Colbert, dandole nue-
vo impulso, guiandola por el camino segu-
ro de los buenos principios, la, condujo ca-
si_hasta la perfeccion. Bajo la direccion  de
los succesores de Colbert olyidé los consejos
de éste, y habiendo - recaido a los ultimos
dias de Luis XLV en un estado embarazoso
y pobre, creyé recobrar su vigor con los
consejos de un ayenturero. escoces, Los re=
medios de éste demasiado violentos le cau-
saron una fiebre ardiente, un delirio del
cual se restablecié con trabajo. El pacifico
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y sabio ministerio del cardenal de Henry le
restituy6 algun: vigor: y Machault fué der-
ribado en los. momentos en que la volyia 4
los buenos tiempos de Colbert. Oprimida
con una deuda enorme; en vano el abate
Terray la descargé de una parte de este pe-
so por medio de quiebras odiosas. Acaso
Necker la. hubiera salvado; pero fué contra-
riado en sus proyectos, y la facil prodiga-
lidad de uno desus succesores agravé la cars
ga de la. deuda, bajo cuyo. peso estaba 4
punto de sucumbir, en elimomento que, se
apoderaron de. ella los Estados generales.
Entonces estallé la revolucion ; fuﬂ’dﬂsmnﬂ—
cida la verdaed.; los principios: olvidados y
la teoria ocupd osadamente el lugar de la
experiencia. Lntre ¢l desorden , la bancar-
rota; las insensatas profusiones ; la Hacien-
da francesa tomé. al fin. una consistencia
que participaba del sistema politico que la
regia ; pero la guerra mas giganiesca
desatinada absorvié no solo la forluna. de
los vencidos ; sino tambien la de los vence-
dorés; v la_Francia no ha conocido época
de verdadera ,Prmperidad hasta la Restau-=
racion. raet |

- Si bajo. Colbert no vié la Francia ni un
solo afio sus gastos nivelados con sus ingre-
sos: si en el desérden de las disposiciones
econdmicas se- redujo siempre 4 dos expe-
dientes, todo el mal debe atribuirse a dos
causas; 1. que,; exceptuando = Necker y

"
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Machault, no hubo ministro alguno que en-
tendiese el uso que puede hacerse del cre-
dito y los prodigios que por su medio pue-
den producirse; la 2.% que es imposible que
un Estado pueda’ cubrir bien' todos los gas-
l0s que ocasionan todas sus provincias y to-
dos sus habilantes, cuando solo una parte
de estos y de aquellas le suministran con-
tribuciones en igual proporcion.

Mientras que la‘ existencia de los privile-
gios y la ignorancia del crédito perpetuo ha-
bian aumentado‘de’ afio en afio el mal estar
de la Francia, luego que su administracion,
instruida por el ‘tiempo y rectificada por la
experiencia de muchas, largas y sabias ten-
tativas, ha adoptado en fin el camino segu-
ro de los principios universalmente recono-
cidos, va llegando, puede decirse, al estado
de perfeccion y 'de prosperidad.

Pasando ahora 4 revisar el ' sistema de ha-
cienda de Inglaterra, y empezando por el rei-
nado de Marie y Guillermo III, observare-
mos desde luego que el gobierno en cada
préstamo que recibia destinaba un fondo par-
ticular para el pago de sus intereses, ¢l cual
se empled siempre religiosamente en este ob-
jeto, sin el mas minimo retraso; y en tiem-
po de paz, en el reembolso del capital. Tu-
vo tambien, sobre todo, la prudencia de evi-
tar siempre la mas funesta especie de prés-
tamo, que es el de la enagenacion de car-
gos 'y oficios publicos, De: aqui, pues, di-
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‘mana la facilidad que siempre tuvo el go-
biernoingles de encontrar nuevos prestamis-
tas, y siempre con condiciones razonables,

La publicidad y la solemnidad de las ad-
judicaciones :observadas siempre rigorosa-
mente en Inglaterra, dan un caricter res=
petable 4 las operaciones de crédito; y exci-
tada la concurrencia por la subasta propor-
ciona condiciones mas favorables.

~Aun cuando el gobierno ingles ha que-
rido rebajar los intereses de la deuda publi-
ca, ha recurrido 4 medios suaves y amistosos,
que son los unicos que debe emplear un go-
bierno que desea conservar su credito ; por-
que €ste se pierde obrando por autoridad, y
semejante reduccion debe siempre obtenerse
y no mandarse,

Roberto Walpole no solo se adhirié reli-
glosamente 4 este principio, sino que quiso
-mas bien recurrir siempre 4 nuevos présta- -
mos, que hacer uso de fondos inviolables.
La reduccion del interes se facilité por el 6r-
den establecido para su pago, y por la re-
compra de los capitales, que es una nueva
ventaja obtenida con el sirtema de amor-
lizacion.

La Inglaterra ha presentado el fendmes-
no de la.mayor prosperidad, cuando por do
quiera se pronosticaba su ruina bajo el pe-
so de una deuda enorme y aumentada de
dia en dia: Algunos, admirados de este fe-
nomeno;, han:querido indagar sus causas, 'y



(86) _

descubrieron que, tomando 4 préstamo 146
millones de libras esterlinas, se habia crea-
do para los prestamistas una renta de masde
5 millones, la cual podia haber enriquecido
a los ingleses. Una idea tan nueva, atrevida
y contraria 4 las dominantes, no penetré en
la mente del mayor nimero de sabios, los
cuales persistieron en creer que , siendo fu-
nestos los préstamos, si se hacian nuevos, se
cometian 11uevos errores, se ‘seguirian nue-
vos males y sus predicciones de'la ruina de
Inglaterra se realizarian, Los otros empeza-
ron 4 dudar de su descubrimiento, y por am-
bas partes se esperaron los sucesos,

Estos, pues, han desmentido todas las
profecias. Ll estado de la Inglaterra es cada
dia mas préspero, y si la paz de Europa es
larga ¢ incontrastable , la prosperidad ingle-

~sallegara al ‘non plus ultra. =~ oo 00

Es verdad que en 1816, el gobierno in-
gles , en vez de recurrir 4 un nuevo présta-
mo , hizo uso delos billetes del tesoro, con
‘ahorro de un medio millon; de manera que
el canciller del Echiquier, 6 tesoreria, de 42
millones de deuda flotante, aprovechandose
del bajo cambio de la plaza, retird 27 millo-
nes en 1817, quedando solo 15 en circula-
cion; y la consecuencia’fué una mejora tan
wiotable ‘en el credito publico, que los fon-
dos que habian estado constantemente a 62
-en el afio'de 1846, llegaron & principios de

48470 & T4, Asl es que en esta €poca s¢ en-
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tregd 4 los comisarios del gobierno un mi-
llon y medio de libras esterlinas para socor-
ro de los pobre«; se adoptd el bill de abo-
licion de los cargos con sueldo sin funcio-
nes, y todas estas ventajas se obtuvieron, 4
pesar del deficit de un 10 por 100 en el con-
junto de las rentas publicas, de una cosecha
disminuida un tercio de lo regular, y de
una disminucion material en ¢l comercio y
la industria, cuyas utilidades durante la guer-
ra eran casl tngas para la Inglaterra, y des-
pues de la paz se distribuyeron entre las
demas naciones concurrentes.
~ Aunque en 1818 se agregaron 4 la deu-
da no consolidada 10 millones, se habian pa-
gado ya 50 en el curso de los tres afios so-
bre la totalidad de la deuda nacional. En re-
sumen , la historia del crédito en 1818 se
reduce a4 que sobre el principal de la cuota
‘de los fondos se hizo una reduccion de dos
millones comparativamente al afio de 1817:
subié el cambio de] 65 4 80, y el crédito
del gobierno estuvo tan favorecido en la pla-
za, que se consideraba cerca la posibilidad
de la reduccion del 4 y 5 por 100, median-
te un contrato ventajoso con los capitalistas,
En 1819 aumentaron las rentas del go-
bierno en tres millones y medio; vy por la
mejora siempre creciente de ellas se obtuvo
despues un sobrante de cinco millones dis-
ponibles para fondo perpetuo de amortiza-
cion,
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. Estas ventajas han i1do siempre crecien-
do, de modo que en 1822 se disminuyeron
las contribuciones cerca de cuatro mullones,
sin que padeciese nada el servicio publico, y
sin que esta disminucion impidiese que el
crédite publico se sostuviese y fortificase con
el fondo de reserva de cinco millones.

Agrégase a esta la reduccion de 155 mi-
llones de 5 4 4 por 100; la conversion de
5 millones de pensiones del ejército y la ma-
rina en una anualidad de dos millones por
45 afios; la aplicacion de 3.3000.000 libras
ahorradas con esta medida, 4 la rebaja de las
contribuciones anuales; y por fin, los diver-
sos medios adoptadas para {acilitar la cir-
culacion. S |

Para reducir & pocas palabras el conjun-
to del sistema del actual ministerio ingles
(el de 1824) diremos que consiste en cu-
brir los gastos del afio con la renta actual,
sin el socorro: de nuevos préstamos ni con-
tribuciones; maniener el fonda de amorti-
zacion en cinco millones, y con el mmporte
aumentado por la reduccion graduada de los
gastos, y el aumento. progresivo. de las ren-
tas, operar de tiempo en tiempo en la plaza
comprando , cambiando y reduciendo los
efectos publicos de manera que se lleve el
capital de la deuda a un valor nominal me-
nos alto.

No entraré 4 ser. juez entre los que de-
fienden este sistema como bueno, y los que
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le atacan! como imaginario;; pero observaré
solamente ‘en favor del ministerio, que en
un Pals como la Inglaterra la mtrlga y el
misterio -no se sustraen al poder supre-
mo de la 0p111mn publica: que esta opinion
sin obstaculos, sin reservas ni cadenas, se
pronuncia en ]:-1 plenitud de la hibertad | vy,
pronunciandose asi, no adula al gobierno si-
no que le aviva; no engaia al pueblo, pero
“le instruye; no alimenta Ja 1maginacion ‘con
estériles declamaciones ; sino que le da las
mas ttiles y saludables lecciones.

Del cnnjuntﬂ de estas reflexiones se de-
duce que la ciencia de hacienda y de amor-
lizacion se conoce me]ar y se Practlca mas
sabiamente en Inglaterra que en ningun otro
pais. No esta alli limitada esta ciencia al
campo imaginario_de la teoria, sino que esta
guiada y sostenida por la experiencia y por
el tacto exquisito de la practica. El espiritu
filoséfico y el mercantil, los principios gene-
rales y el cuadro de las operaciones, el mé-
todo y la ejecucion , nacen juntos, marchan
unidos, y si alguna vez en las discusiones
parece que se apartan, en la ejecucion se
encuentran constante y estrechamente enla-
zados. El injerto de la teoria y la prdctica,

hé:aqui el manantial del poder gigantesco de
la Gran Bretaila (1).

" _.*‘, = ..

(1) - 3 Qué se puede esperar en aquellos paises.en don-
de un comercio, 6 maciente 6 decrépito, no presenta
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La posicion :de cualquiera pueblo es cla-
ro que debe ser de drden, 6 de desorden.
Asi en el sistema politico como en el econg-
mico 6 de hacienda no hay posicion media;
porque la mdiferencia ¢ la inaccion son en
si mismas un desérden, aunque ocullo, y
generalmente nos percibido. Asi en economia
como en politica no puede dudarse que el
estado de orden es estado de credito, y por
consecuencia de prosperidad; y el estado de
desorden , estado de descredito, y por tanto
de muerte mas 6 menos cercana,

La guerra es el peor de todos los des-
érdenes politicos, porque va siempre segui-
do del des¢rden de la hacienda y de la eco-
nomia publica y particular. La necesidad de
un numeroso ejército permanente es causa
de gastos extraordinarios, y llevando consi-
go la necesidad de satisfacerlos con ‘urgen-
cia, se hace esto casi siempre con muy gravo-
sas condiciones. Desaparece la seguridad de
la propiedad y de las personas, se arrancan
los brazos de los trabajos utiles y se emplean
en una ocupacion esencialmente destructora,

ninguno de estos ejemplos.de especulacion bien combi-
nada, de operaciones, de habilidad y prevision? ;Dénde
se predica la ignorancia como una cualidad precisa del
mérito, vy el embrutecimiento como un requisito de pro-
bidad y de virtud? Las declamaciounes de los hipdcritas
atrabiliarios, dignos solo de vivir sin juicio ni razon,
que son el objeto del desden, y la irrision de los sabios,
ino lo serdn mas bien del desprecio'del gobierno?
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se multiplican los consumos improductivos,
cae en olvido y ahandono la industria, se es-
tanca el comercio, sécanse los manantiales de
la reproduccion; y la miseria general, el
hambre horrorosa y mortifera son el ultimo
resultado. En fin, por muy pernicioso que
este desérden politico, este azote de la so-
ciedad , sea 4 la prosperidad material de la
riqueza, lo es muchisimo mas @ la moral por
la introduccion y la exaltacion de las pasio=
nes mas funestas € indomables, A este espi-
ritu de znmoralidad acompafia siempre el
de disipacion; y asi como el uno no hay de-
recho que respete, usurpacion que no inten-
te, violencia que no acometa, palabra que
cumpla , deuda que pague; asi el otro no
hay avaricia que sausfaga, lujo que conten-
te, venalidad que no arrostre, ni vicio que
no sostenga,

" De esto se deduce lo importantisimo que
es el mantenimiento del orden, y la inviola-
bilidad de los principios de: moralidad , que
son los conservadores de las instituciones hu-
manas. S,

El ejemploide los Eduardos I y II de
Inglaterra, que emplearon la mayor exactitud
en el cumplimiento de sus empeios: la es-
crupulosidad de Enrigue VI, y en fin, la
enagenacion de las rentas nacionales en fa-
vor de los acreedores decretada por el par-
lamento ingles, sin necesidad de mas citas,
son pruebas de una moralidad que, repeti-



das despues, han producido’ los efectos mas
maravillosos. Hé aqui la razon por qué todos
los gobiernos sabios han adoptado el sistema
de poner como primera partida en los pre-
supuesios la cantidad necesaria para el pa-
go de la deuda publica.

- El orden politico y el moral acompaiian
necesariamente al drden administralivo. Los
dos puntos cardinales, 6 polos sobre que
gira este érden son el sistema de bancae y el
de amortizacion.

Desde que la moneda de banca ha crea-
do, por decirlo asi, el credito, la de oro y
plata ha perdido en mucha parte el caricter
de tal moneda, convirtiéndole en el de mer-
cancia. Cuando en wn pais se ha consoli-
dado el crédito, el uso del papel-moneda se
ha extendido tanto mas, cuanto se ha limi-
tado el de la moneda efectiva. De aqui. es
que donde hay credito la moneda de oro y
plata ha venido & ser una mercaderia que
ofrece tanta menos ganancia (‘Znleres ) cuan-
to mas abundante se ha hecho.

De estaacumulacion han resultade dos
fenémenos . diferentes, segun la diversidad
de los tiempos y de los principios que se han
profesado, Cuando el error 6 algunos per-
juicios accidentales han hecho sujetar el co-
mercio del numerario 4 leyes particulares,
estas, en lugar de hacer desaparecer el mal,
le han aumentado. Se ha dicho que era ne-
sario poner freno 4 la avaricia de los capi~
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talistas, y' proteger i los consumidores in-
dustriosos; se ha inventado el odioso espec-
tro de la usura, y contra €l se han armado
4 porfia el poder del cicloy el de la tier-
ra. Y al mismo tiempo que se queria de-
jar al numerario un curso libre, se le liga-
ba, se detenia, y moviéndose, no se movia
sino por las leyes 4 que andaba siempre
sujeto. e

Lo que ha sucedido siempre con el trigo,
el vino, el aceite y todas las' mercancias ; su-
cederad respecto del dinero. Todo ha depen-
dido y dependera siempre del acuerdo reci-
proco entre el vendedor y el comprador; y
este acuerdo no reconoce otra ley que la
que mnace de la abundancia 6 la ‘escasez.
Donde abunda la mercancia baja el precio, y
sube éste donde apuella escasea; siempre en
proporcion. matematica naturalmente,

Los ingleses, habiendo excedido 4 todas
las demas naciones en el arte de simplificar
el sistema de la reproduccion, puede decirse
que no tienen rivales en el comercio de las
manufacturas, Habiendo abrazado con su
comercio todo el globo, de todos los dngu-
los de este inmenso mercado. corren rios de
plata y oro al seno de la Gran-Bretafia. En
donde el gusto 6 la costumbre hacen poco
considerable la venta de manufacturas, los
ingleses ofrecen los productos y artefactos
de la mineria, los pesos duros, las ol
neas, &c., y de este modo se han apoderado
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del comercio de todos los paises; y.de todos
extraen inmensas producciones: .
. Despues de una larga prohibicion han
empez?da sus puertos 4 abrirse al comercio
extranjero, ¥ este nuevo orden de  cosas;
producto de nuevas circunstancias, y bajo
el aspecto de una aparente anomalia; no es
mas que la continuacion del mismo sistema
antigiio. Acumular numerario sobre nume-
rario, dejarle en seguida refluir al conti-
nente, y de este volver multiplicado 4 la
grande isla; hé aqui el espiritu del sisiema
mercantil _ brilanico. E_l -gqhiﬂmcﬁ que com
. mano pﬂdemsa* pero 1mvisible; le traza el
‘camino , se aprovecha de sus- movirhientos.
En los momentos: mas favorables se descar-
g_a.d'e sus antiguas deudas ; countrayéndolas
nuevas con mejores condiciones, y se pro-
porciona’ un sobrante que sirve: para forta-
lecer el nervio de la amortizacion. Hacién-=
dose esta mas ripida, empuja al crédito, ya
bien consolidado , mas alla de toda medida,
y prepara nuevas operaciones del mismo gé-
nero. . |

En todo este giro el numerario nunca
es forzado sino. por el credifo. Este va al
mercado de los efectos piblicos; y les impri-
me un'movimiénto favorable del cual se apo-
dera la opinion;y de ella nacen alzas en la
Bolsa que parecen milagrosas. Por tanto la
circulacion de estos efectos se liga estrecha-
mente con la del numerario. ; Ay si el nu-
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merario acumulado en la plaza desapareciese
repentinamente ! Los efectos ‘publicos desde
la mas elévada estimacion caerian en el abjs-
mo del d’ESpI‘ECiO. |
+Y qué se puede hacer para prevenir

semejante calamidad ? Nada mas que seguir

la marcha del numerario, observando su
abundancia y escasez por medio del interes,
que es sefial segura de una y otra, siempre
que una fucrza extrafia no llegue 4 sustituir
una ilusion 4 la realidad; |

Contraigamonos al comercio del dinero
respecto de los contratos del crédito publico.
Obligado un gobierno & contratar un em-
préstito, st su capital se emplea para soste-
ner la guerra en pais extranjero, ¢ para ex-—
tinguir una deuda antigua con otro Esta=
do, &c. entonces en el sistema de haciende
se abre un vacio que absorve una parte de
la renta publica destinada a pagar los inte-
reses, O estos y una fraccion del capital. A
esta especie de deuda se da, con razon; el
caricter .de improductiva. = '

Pero si el capital prestado se emplea en
fomentar la industria interior, 6 dar mas
extension al comercio, esto es, para repro-
ducir, entonces con una parte de la renta
se llena aquel vacio y con la otra se prepara
por medio de una acumulacion succesiva la
existencia de nuevos capitales.

Réstanos hablar algo de las relaciones
entre los Estados acreedores y los Estados
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deudores. Dividiremos los Estados deudores
en dos clases: los que emplean las sumas pres-
tadas productivamente, y los que las gastan
zmprﬂdu{:a‘wamenfe.

Los primeros, con los productos de su
industria fomentada y extendida con capi-
tales extrafios , pagan su deuda; y crean re=
cursos con los cuales entran en la senda de
la:prosperidad, y en el camine de la inde-
-pendencia econémica.:Los segundos aumen-
tan continuamente las cargas publicas, cer-
cenan sus propios recursos,y se ven ‘ebliga-
dos 4 contraer nuevas deudas, ensanchar su
vacio, y empeorar sus condiciones,

Por otra parte el Estado acreedor se
aprovecha de todo lo que le viene del deudor,
y ‘se reembolsa p-mgvegivamente de'los '_a:':api'---
tales ‘que le prests, aumentados con los in-
tereses; y si se reembolsa solo de estos, re=
sulta que, al cabo de algunos afios, los capi=
tales prestados al emran;em se hnn rescata-
do comn solo la suma ‘de sus interéses.

Sea que esta suma se ernplee en {JPEI‘H—'
ciones de industria y comercio, sea ‘que sir-
van para hacer nuevos prestamns el resul-
tado siempre es que el numerario del Esta-
do acreedor se multiplica prodigiosamente.

El gobierno ingles, intimamente con-
vencido de esta marcha natural del nume-
rario, no prohibe que se extraiga 4 paises
extraiios, porque ‘en’ellos no ve mas que
otros tantos tributarios concurrentes al in.
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cremento no interrumpido de la riquega bri-
tanica. s ' -
. Cuando . el Estado acreedor dispone de
grandes sumas, debe suponerse que goza
de un crédito inmenso, y que su industria
se' halla en el Estado mas floreciente. No
contento con. que sus métodos del trabajo
sean superiores 4 los de otras naciones; los
mejora continuamente, y perfecciona y sim-
plifica las operaciones: de este modo cercena
sus gastos productivos, aumenta cada vey
mas sus ganancias, y le quedan cada dia
mas capitales disponibles, De todo lo cual
resulta una industria mas activa, un co-
mercto mas exitenso, nuevos prestamos al ex=
ranjero; nuevas ganancias con el relorno
de las producciones vendidas, y la acumy-
lacion de los intereses de los capitales pres-
tedos, que tambien regresan @ el bajo di=
Jerentes formas. oot |
~ En semejante estado de prosperidad el
interes del numerario se hace cada vez mas
moderado, lo cual facilita nuevos préstamos,
mejora los fondos publicos, y el credizo del
Estado acreedor se extiende y comunica en
cierto modo 4 los Estados deudores 6 nece-
sitados. |

Estos Estados podrdn usar ¢ abusar de
esta ventaja, segun que su sistema sea pro-
ductivo 6 improductivo. En consecuencia, la
suerte de los Estados industriosos mejorara
ontinuamente, y llegard tiempo en que se



(38y.

vean libres de sus deudas, y hayan reorga-
nizado su economia interior. Pero la suerte
de un Estado prddig-:} que sigue un siste-
ma 1mpr0ducu"0 ira empeorandose hasta que
se vea obligado 4 declarar su bancarrota,

En un caso semejante ;cudles seran las
consecuencias para todos los demas Estados?
El fallido caera en la mas extremada mise-
ria , y sus males serdn de tal naturaleza que
no pndran repararse sino con la parstmonia
mas rigorosa , la mas indusiriosa actividad,
y con el discurso de los siglos. Pero, aunque
se restablezea su érden econdmico, la man-
cha de la bancarrota queda para memoria
de los ultimos nictos; y si la planta del cré-
dito vuelve 4 nacer en él, es 4 lo menos
muy dificil que se crie lozana,

Los demas Estados experimentarin un
dafio mas ¢ menos importante, segun las re-
Jaciones que tuviesen con el quebrado. El
Estado acreedor, s1 habia recobrado del todo
6 en gran parte su C'tpltal no recibira casi
ningun dafio, 6 serd este tanto menos no-
table cuanto su industria y prosperidad es-
ten mas florecientes, Pero si este Estado es
poderoso, impondra wuna ley durisima al
quebrado, y el convenio serda tan oneroso
que hard su miseria todavia mas cruel y du-
radera. |

Mas, aunque excluyendo toda idea de
bancarrota , se considere que en el giro uni-
versal de las naciones comerciantes se esta-



; O (99)

blezca una balanza general , el favor de ella
siempre se inclinara 4 la nacion que extien-
da sus operaciones del Este al Oeste, y del
Norte al Sur. Sirvanos de ejemplo la Ingla-
terra, donde se repite sin cesar 4 nuestra
vista el fendmeno de ver que las especies
metalicas sé esparcen del uno al otro con-
tinente, y vuelven como un rio que no ce-
sa de correr a desembocar en el seno de
aquella isla afortunada. Y

El que quiera subir al primer origen de
este fendmeno sorprendente le hallard en el
uso juicioso que los ingleses han hecho del
crédito y 'del sistema de amortizacion. Ellos
han cultivado el arte de hacer inutil para si
mismos el uso de la moneda metilica, y de
hacerle indispensable para los demas. Esta ne-=
cesidad de que ellos se han despojado la han
sabido inspirar 4 los otros pueblos; y ofre-
ciéndoseles 4 satisfacerla; no han defendido
otra causa que la de su propio y mayor in-
teres. Todas sus demas operaciones conspi-
ran al mismo fin: se han apoderado hasta
cierto punto de la industria y del comercio
de todos los pueblos de la tierra, y desde el
uno al otro polo naciones populosas son tri-
butarias de la Gran-Bretana.,

Trazando este cruadro de las relaciones
econdmicas, que por solo el curso natural del
numerario, y de la compra y veata que de
€l se hace, se establecen necesariamente en-
ire los diversos Estados; he seguido menos

a Jjec
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el impulso de mis miras que el de la mar-
cha actual del mundo comercial. He queri-
do con esto dar un aviso 4 todos aquellos
que juntan una deuda 4 otra deuda , como
si obrasen sin prevision y no ocupandose
mas que del momento actual. Pues que ‘el
mal esta ya hecho, dos son los remedios que
tiene poderosos, unicos y eficaces: 1.° em-
plear el numerario en la reproduccion: 9 i
brarse de la deuda por medio del maravillo-
so resorte del monte muliiplo de amortiza-
cion. Y “lo repitiré otra vez, industria por
una parte , sistema de amortizacion por olra.
Mas todo ‘este hermoso edificio estriba so-
bre una sola base, la buena fe, 6 de otro
modo:, el crédito. Observemos lo que hace
el gobierno ingles: trabaja en rejuvenecer,
por decirlo ast, su crédito, el fruto del tra=
bajo, y la baja del mteres del numerario:
se aprovecha del resultado que €l mismo ha
creado, prepara los medios que necesita,
y despues ofrece 4 sus acredores 6 que se
sujeten 4 la ley del cambio actual, 6 que
reembolsen sus capitales. Los acreedores ce-
den 4 la rebaja del interes antes que expo-
nerse @ quedar con capitales inttiles; y he
aqui aumentada indirectamente la potencia
de la amortizacion: nuevo resorte y méto-
do ingenioso de disminuir la carga publica,
sin emplear mas autoridad que la del pro-
pio crédito. | G

No hay que hacerse ilusion: las cosas
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humanas tienen su curso sujeto 4 las leyes
que pueden paralizarse 6 turbarse; pero que
4l fin triunfan de todos los obsticulos. En
el estado actual de existencia, es menester
imitar d la Inglaterra, y rivalizar con ella
si es posible, d caer bajo su dominio y ren-
dirse tributario de ella, no solo con los pro-
ductos del propio suclo, sina tambien con
los de la propia industria: combatir en esto
con otra concurrencia, no solo produce po-
co provecho, sino que es condenarse 4 estar
por mucho tiempo estacionario.

Hé aqui la maxima eterna que debe ins-
truir y asombrar a todas las naciones: en-
tre el de la miseria y el de la prosperidad
no hay camino intermedio. :Puedan estas
palabras resonar en la mente de mis com-
compatriotas como el trueno retumba en la
inmensidad del espacio !

Advertiremos por fin, que el érden po-=
litico y moral acompafia necesariamente al
érden administrativo. Un ministro dotado de
todos los requisitos para introducir y man-
tener este 6rden es un tesoro inapreciable.
El administrador de un Estado no debe ser
imbécil n1 apatico: 4 un entendimiento cla-
ro y un corazon recto debe reunir un ca-
cacter de firmeza indomable. El monarea,
para no equivocarse sobre el caracter de los
ministros que elige y de quienes depende la
prosperidad de los pueblos y el esplendor de
la corona, debe tener siempre abiertos ios
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oidos 4 las quejas de los que padecen, Cuans
do hay una voluntad decidida de hacer el
bien, se emplean todos los medios de des-
cubrir el mal. Cuando los males estan des~
cubiertos; el remedio se ocurre, como por
instinto , 4 la inteligencia del que preside en
la cosa publica, Entre el bien y el mal no
hay medio, como no le hay entre el érden

el desorden; el desérden y el mal son
efectos del vicio y de la inmoralidad ; el 6r-
den y el bien son productos de la virtud' y
la moralidad. De estos principios resulta, co-
mo ultima consecuencia, tna maxima suma-
mente interesante, y es, que la inséruccion
y la moral son los dos tinicos puntos cardi-
nales sobre los que puede apoyarse solida=
mente el edificio del Estado,
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CUADRO NUM. 1.°
De un empréstito de 71000.000 reales ol 6

por 100, d cuya amortizacion se aplica

5 del capital.

Reales.

Aﬂpltﬂl prEEtﬁdﬂ | : 1”0-00” .;
Interes de 100. U{}O .

Amortizacion : 000 2.000

L= == 8

Pagamento anual. ... . l
Resto en capital 98.000 ||
Interes de 98.000. . |
Amortizacion i 2.120

Pagamento anual.... .00 :
Resto.en capitalecooal]s , 95.880 |
Interes de 95.880. ... =il
Amortizacion L 2.248 |}

Pagamento anual.... . |
Resto en capital - 93.632 |}
Interes de 93.632. . .. ' __
Amortizacion«. e« . 2.582 |

Pagamento anual.... : :
Resto en capital _ 91.250 ¢
Interes de 91.250. ... i
Amortizacion : 2.525 |}

L i e

P&@mentﬂ anual. ... : |
Resto en capital..... 898.795 |

Interes de 88.725. ..

Amortizacion
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|8 PR

11...

12. ..

13. ..

Pagamento anual. .,
Resto en capital. ...,
Interes de 86.048. ...

AMortiZacion’s «ss's

Pag:ﬁmntﬂ anual. ...

Resto en capital. . ...
Interes de 83.211.,

Amortizacion « e o s,
Pagamento anual....
Resto en capital.....
Interes de 80.203. ...

AMOTEIZaACION o ¢ o+ « o

Paﬂ‘ amento anual
REbl{] en EathaL o i
Interes de 77.015. .

AMOr{izacion ce e ...

Pagamento anual. .

Resto en capital. ...
Interes de 73.635. .

Amnrtmamnn <o wne vlels

Pagamento anual, ...

Resto en capital. ...,
Interes de 70.058. ...

Amortizacion....... |

Pagamento anual. .

Rfj“it{} en capital. . ,

Interes de 66.2586. .
Amortizacion......,

Reales Reales.
il

8.000

....... 86.048
5.163
2.887 2.837
8.000 |

e o
4.992
3.008 3.008
8.000

Qs Aty (oo 90.203
4.812
35.188 3.188
8.000

ShesEe 77.015
4.620 |
3.580 3.580
8.000

e R LA
4,418
3.582 5.582
3.000

e T 170,058
4.203
5.797 3.797
8.000

ﬁﬁﬁ LA 66-_256
4,025 4.025 |§
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| 14. ..

15---

16. .

by

185

5

Afios,

| 20...

Pagamento anuaL T
RE%H} en capital. .

Interes de 62. 231

Amortizacion. .

Pagamento anual....

Resto en capital.....
Interes de 57,965. . ..
AmMOrtizacion. . ¢ ...

Pagamento anual, ...

| Resto en capital...,, :
Interes de 53,443. ...

AmMortizacion e« ..o

Pagamento anual,...

Resto en capital...q ..

Interes de 48.6450. ...
Amortizacion’s «o oo o

Pagamento anual. .
Resto en capital, .
Interes de 43. 569

AmMOortiZacions s eeq e

Pagamento anual. .
Resto en capit: 7

Interes de 38.183. .
Amortizacion . es sy

Pag&mentn anual. ¢
Resto en capital. ,

Interes de 32. 4’:74
Amortizaclons s oo

Reales Realgs.
8,000
Bt ot T
3.754
4.266 | 4.266
8.000 i
..... . 57.965
3.478
4.022 4.522
8.000
s o s ey 53.443 |}
4.793 4.793
3.000
L BN BN 481650
2.949
a.081 5.081
8.000
R 43.569
2.614
9.086 5.586
8.000 |
R A e 53*135
2.291
9.709 9. 709
3.000
st <8241k
1.948
6.052 6.052

b L st e 1 | B s abar g g m

ol
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29.

| 24...

21...

Pagamento anual. ...
Resto en capital.....
Interes de 26:422. ...

AMOTtIZACIOm o s e’ s e

Pagamento anual. « ..
Resto en eapital.....

* | Interes de 20:007. ...

AMOTtIZACION o'« v s o oo

Pagamento anual. ...
Resto en capltal. i

**| Interes de 13.207. ...

AMOTEIZACION o ¢ 00 o e

Resto en-capital.....
Interes de 5.999.,....

AmortiZaclon. s .o

Tﬂtﬂ.l ..... t..‘..‘."l‘
Resto en capital. .

Realcs Reales.
8.000
....... 26.422
1.585 :
6.415 6.415 |
- 8.000
....... 20.007
£.200 |
6.800 6.800 I
3.000 18
------- 15*Q&7 |
792 i
7.208 7.268
8.000 |
....... 5.999
286
9.999 5.999
6.285
0.000
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CUADRO NUM. 2.°

bel producto de una suma anual de 2.000 rs.
empleada con el 6 por 700, agregdndole

cada ano los intereses.

Afos. | Reales. Reaes. |B

432 Bmpleados vbrosssiline 2.000 ||

Il]tErESi * s s a0 S Ve . léﬂb.
Agregacionsvessesss| 2,000 z 2.120

%i-l Empleadﬂii‘ltil‘ji! ill_ll-q.l 4*1%0

Interesich v s basael - 7247 :
| Agregacion........,| 2000 { 2247 [§

oo Emp]eadu...,”.”......_..,| 6.367

Interes v, swssosss 382 | o 1
Agregacionessesesss| 2.000 ( =304 .

4*" Elnpleﬂdﬂii?iilttiv liqiqfnl 8;7‘i3

TnteTesiestl o (6 s vio 0o as 5%’,‘
Agregacion. .essesss| 2000 § 2.625

: 5_-" Em]ﬂﬁ'adﬂ..-...gna. iit--ii" 1-{'974

Interesiv e o iwesse Sl aene '
ABTEegacion. seeosons 2.000 ( 2.676

ngr- Emplﬁadﬂ!gii'illrrril!---r! 15-950

Inferes. = s s es 837 |
Agregacion. s eees s 2.000 2.857 |

7.0 P Endpleadoy. e s l 16.787
Interesivte. yusonsvsf <4007 ;'
A greguoibas B ovv i [upnige 007
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Afios, Reales. Reales,
8= Empleadoi u ' vovsils ddngmn 19.794
Interess o e e e e
Agregacion.........| 2.000 ( 187
9...| Empleado...cccvsvefsasss s f 22.981
Iiteres:mrinrah o paedodid 8 =
Agregacion...sesess| 2.000 % 20/
10...| Empleado...vivvene|oaaecns l 926.359
Intereses: o sacvansa| « 1.084%:i4 % 504
Agregacion. ... vovs ] 12.000:4 :
| 11...| Empleado:sivvevans o atesnnnts I 29,940
Interesy ... +s6s . 1.796 %796
Agregacion. . aseees |  2.000 f ok
12’. . EmP].Eﬂ.dﬂi --------- » o0 0 508 0 [ 33 756
' | Interesss oo vunvasas sy + 2:024 4,094
Agregacion..veseee. | 2.000 % :
15: 2 Empleados.c. 00 | vanlnl ‘ 31.7160
ARtErEsR: « o bunanwan 2.266
' Agregacion.. «.esese | 2000 } g 2h0
i 1400 | Emiplead 0ivs wa miomamfin s a7l ‘ 42.026
' Interes, & o s R R [ 1594
ALTeZACION. & wnoinnes|. 22000 \ | rg
1ot i BEmpleades i viies . |aveh st l 46.547
. Interesis .o s e Ao 9%
_ ACFeORCTON 5505 552 2.000. § 4.79
H 18, .. Empleado. . ... | R e ! 51.540
- Interesise kol b0 o il 3.080
Agregacion. «....... |  2.000 | 5.080
] 56.420

S e rem— e =
e Nl e o e [ o g

e T ——— e e
= e - -
- n o L 1 an e ST 1




Afos. ot Hs
177 Semana s U TR TS e s
| .
18. .. Empleﬂdﬂ. T e ' 61.805
L e | doe - B4
19...| Empleado.vo.covenn RETERL : 67.513
IS L e
20...| Empleado..s.ovs... l 73.564
. Interes.. .. voon.. vo| 4idd4 % 6414
: Agregacion. . ... | 2.000
24...] Empleado. vvoolaivifee oo ‘ 79.978
| Itlt.ems. oo ; : %—-TSQ } 6.799
: Agregacion...s....s| 2,000
1 22...| Empleado. . ..... = leed S
Agregasion. 1.1 ve| 2000 { 707
)| 25...| Empleado.coeses.e '."'."'I 93.984
peme e B L
ToTaL. s euess 100.000 A |

Se encuentra un afio mas en el cuadro prece-
dente. porque el empleo del inleres compuesto no
£y POl I al !
empieza hasta el segundo afio del prestamo.

i i g L e T e e M T ",
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De un préstamo de 700.000 rs. al 5 por 100,
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CUADRO NUM. 3.°

i cuya amortizacion se aplica = del ca-
pital.
Anos. Reales. Reales.
j_. e Cﬂ]_ﬂtﬂl prﬁﬁtﬂdﬂa PR R P S 1{JU-GGU
Interes de 100.000..( 5.000
- Amortizacion. . »s .« 2000 9.000
Pagamento anual....| 7.000 | 1
9 Resto en capitaloeoifeises | 98.000
***| Interes de 98.000...{ 4.900 i;
- Amortizacion. s sses -1 2.100. 2.100 |§
Pagamento anuals s oo [ 7000
= | Resto en capitaloees eseseos| 95.900
"**| Interes de 95.900...! 4.795
Amortizacions .o« | 2208 2.205
Pagamento anual. vv.| 7.000 |
4 Resto en capitalesovios voean 93.695
***| Interes de 93.695... 4.635 el i
Amortizacion. ..« 2315 2.315 |§
. Pagamento anual.svs| 7.000 _
5 Resto en capital. couloeian . 91.380 |f
il II]t(’TE‘S dE 91-580- - 4-569 '
Amortizacion. «...s«| 2.431 2.451
Pagamento houalliiit o7.000 |
6 Resto en capitalocoofos eovns 88.949
*** | Interes de 88.949...| 4.448
Amortizacion: «sveve| 2.052 2.552




Afios Reales. Reales.
-~ i s a——o—
Pagamento antals:s«| 7.000 K
- Resto: en ‘capital.ooifoen ... 86:397
‘| Interes de 86.397..:.| 4.520
Amortizacions « ¢+ ¢ | 2.680 2.680
Pagamento anual....| 7.000 | J
P Resto én capitalia.f|see. doa| 83747
***| Interes de 83.747...| 4.186 :
Amortizacion. «..::cs| 2.814 2.844 |
Pagameénio anuals.s.| 7.000 | :
Resto én Eﬂpital. R T R 80.903
9.« | Tnteres de 80.903...| 4045
AMOTtiZacion. o« oo« 2.955 2.955
_f Pagameénto anual....| 7.000 _
.' 10 Resto en. capital. e fse oo o] T7.948
§i V| Interes de 77.948...| 98.897 |
| AmortiZacion. «..,..| 9.103 5.103
Pagaménto anual...s| 7.000
i 11 | RGS?&D en Eﬂpital.’ dogrer i Widie &4 74.345
it ~7°*° | Interes de 74.845..:| 8742
' AMOrtiZacion. «..ciss| 8.258 3.258
| Pagamento anual....| 7.000
i {5 | Resto .en .capitalises|oe vanvel  T4.587
“**| Interes de 74.587..: 3.579 |
Amortizacion. . . ... . 8.424 9.421
Pagamento anuali...| 7.000
(5. .. cBesto en. capital taiaba . s ai 68.166
***| Interes de 68.166....| 3.408
AMOrtiZACION « « v o o o 3.592 39,592
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1
k

Anos.

Vi ke
45...
16.. .
47

8 48...

| 19...
| 20...

Pagamento anual. ...
Resto en capital. . ...
Interes de 64.674. ...

AmortiZacion e e oo oo

Pagamento anual. ...
Resto en capital.....
Interes de 60.802. ...

Amortizaclon . ... ...

Pagamento anuali...}

Resto en capital.....
Interes de 56.842. .

Amortizacion . ... e

Pagﬂmentﬂ Eil'ltl.’-.l].- * 8 0
Resto en capltal e

Interes de 52.684. ...

AmortiZaclon e s .o

Pagamento anual...
Resto en capltal ke

Interes de 48.318. ...

Amortizacion....ee.|

Pagamentﬂ ﬂ.ﬂﬂ.al. & @
Resto en capltal. s Erass

JJJJJJ

Amurtlzacmn S LA

Pagamento anual. ...
Resto del {:apltal e

Interes de 38.921.... |

Amﬂrtizﬂ.ciﬂn s &8 8880

Reales.

7.000

3.298
3.772

7.000
5,040,
3.960

7.000.

| 2842 |
4458

7.000
| 2,634
4,366

| 7.000

|| & & &

2. 416
4.584

7.000
92487
£.813

7.000

1,946

5.054

Reales.

64.574 |f
3.772 |}

60.802

3.960 8

56.842 |}
§.158

52.684 |}
4.366 |

48.318

4.584

83.734
4813 ||

' 38.921 Il

| 5.054

8




Anos. Reales, Reales
1 Pagamentn anual --7.[}[}{}
o /| Resto en eapital. . gy i o 33.867 i
| <% | Interes de 33 367. . U 4.694 N

I . Am{]ftliﬂﬂlﬂn Pt it o | 5-506 515[}6 t
By, i Pagamento anual. .. .| “7.000 f
QQ | Resto en eapital. oL U fev L e 28.564 L
,,,,,, *** | Intetds de 28:561. ... 1.428°
" Amortizacion. v .o« o7 6572 5572 |

237/ 8 Pagﬁméﬁtu anual ) 7000 - '
9%, Resto en caprtals oo’ * RICHRCE 22.989 |k
*** | Interestde 22 939 4150 I
Anmrt;zacmn ..... '---"*'5:-..'859' 5.850 ||
| Pagamento anual. . 7.0000°{" }

94 ‘| Resto en eaprtal. .. Jig osensi 4 7.480 |

e Interes de 17:139. v 1 V807 jl
Amortizacion«es e - 6143 6.143 K
JlE Pagamentﬂ anual. . . 7.000 t
‘95 “| Resto en eaprtal... by 10.996 "
Jlse e Interes de 10-996. . > 550 0
Amortizacion ¢« oo s i 6.450° 6.450 [
Pagamento anual. . 7.000 |
: Restﬂ en capitals s ool 4.546 |
06 Interes de 4.546 pur |
*%*| el espacio de: & ‘me-—|
ses y 3 dias. ..o 152
-. Amortizacion e s 4.546 4.540
Resto en capital. . 0.000
i
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CUADRO NUM. f4.°

:Infsres compuesio de primer érden, de lo que produce un
capital de 7100.000 reales empleado el pmmer atio,
| agrﬂgandﬂfs los iniereses en cada uno de los s.r,guzem'és

127

i 43401 8
4 440|741 ¥
: 447|758
155| 13 §
162 89 §

[
SN Ol Q1RO

171| 03 §
179| 59 ¢
188| 56 4
197/ 99 &
207| 89 g

o e ek e
O e O 1S e

218| 29 &
229, 20 £
240 66 ¢
952! 69 §
9265/ 334

1O i i i ek
& OO0 =1 &

278| 60 &
292 50%-
307|15;
338 64 §

S O bO
ST hO ==

1O KO
O o

B i et e e R s oy S e e e e S e A



d lleales.

93 4

49 15.150| 12

399| 57 §
379| 35 i
392| 01 §
411| 61 &
432/ 19§

453/ 80 §
476 49 |
500/ 52 ¢
525/ 33 §
551/ 60

-579 1si
763855
67{] 47 §
739 20
776 16 §

855 71
393-503

{ 990 60
i 040} 13 3
1 1.092 13 2
d 1,146 743

15.042) 64
d 4,956 14 |
55 930

8.073 04

1 5.298/ 77 | 5.794| 64 § 10.125 70|}
90 § 21.860 60
40 § 47.195! 401
£101.891/ 00
60 §219.976, 00

| 1.478) 53|}

1 0.546'24/]

Reales, |

799! 65
798| 81
862| 71|48
931| 75!8
1.006] 26

1.086! 76]]
1173 70|}
1.267/ 60
1.569 01|}

1.596| 81|
1,724| 56/
1.862) 52|}
2.011| 52|§
2.472| 45}

2.533 948
2.955 598§
3.192 04§
3.447!-4& .
3.723' 20|§
4.021, 05§
4.542 T4|B
4.690, 16|§
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CUADRO NUM., 5.°

Anteres compuesto de segundo drden de lo que produce un capital de 100.000 rs.
empleado el primer aiio, otro capital igual agregado el 2.0 afno, otro igual
el 3.0 y asi de seguido, empleando siempre los intereses ; 0 de lo gue },am--
duce una imposicion. anual de 100.000 rs. empleada con su interes compueslo
en la amortizacion de una deuda.

f

S § Beales,

fesite,
c:;;_mqm O it O b e

100

- 20700k
518 521 49§
437 448
5653 575

206008

697 715 . 75359 |8
839 865 892 28 §
989 1.025 1.063 66 [k
1.149 1.197 1.248'75 |8
1.518 1.581 1.448 65 i

S B BReales. | 3§

100005

15781568

11§ 1.479)|:
| 12§ 1.686 1.788/84y  1.897|71 |}
¥ 13§ 1.888 2.014/06]  2.149 52 |§
i 14§ 2.101 51} 048 2.421)49 ||
15§ 2.327/600  2.51290§ 2.71521 ||
16 2.567(258  2.788/80§ ' 5.0532 42 |k
17§ 2.32129%  3.084/02] 3.37502
18] 3.090(56]  3.599/908  3.74502 i
19} 3.376| 00§ | 414462 |}
jl 20§ 3.678|564 4.576i19 ;
| 21 3.999/27} | 5.04229 |
22 4339234 490057  5.545 67
| 23§ 4.699/58]  5.343/61  6.089 52 |}
) 24 5.081 56§  5.817/66]  6.676 47 |§
25 5.486|458  6.324/908  7.340 l;59 :-,

1.664'54 |§

S = e T ]
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q 0. 84{1 %6
| 6.252 27,

| 5.932 85
4 0. ;:;70 15

j 11.409 50§ 14. 505'85 18.564/008 ~ 25.894(10 (¢
9.502 554 12.079 984 15.476|200  19.963/508  25.905/60 f

12.783/98% 16.504|77§ 24.460/908  28.078(10 |
15.523 17§ 17.595/05§ 23.063|208 30.424!50 ||
14.299 354 18.750 76§ ~ 24.777/60% 52.958!50
15.444! 5{}- 19. 975 808  26.612/008  35.694/90 |

' 19.982 65,
§ 10. 481
i 14.001|248
i 11.541 29;
£ 12.112 941

T T e e T BT
=

LY
TR T S Par Tt 3o B W S T A el T SV
-' = 7 - : :
| .
~y & -
oo [ e <

521 22.650 81§  30.675/108 41.842/60 ||
i?.ﬂiiiﬁé” 24109868 52.922 408  45.29000 |i
-1&9% 523 18.802 54y 25.656 454 35.327,004  59.013(20 |}
| 14.563 57§ 27.29584]  37.899 8V8  53.034/20 ||

19.842 67
15.266 743 20.954 794 29.055 598  40.652/808 - 57.377/00 |t

e
s

b 23.799 074 55.558/37) 55512820  81.552, 00 195.521/00 |
L 56.429 05] 58.852,854 96.795228 161.413 00F 279.008/00 §
¥ 55.194 501 97.122/887174. 659 99% 518.906 908 588.693/00 |}
11908 82.798 55:459.470| 75514, 107,52 628.718, ﬂﬂ-imﬂ 09000 |;
400 §125. 7623 ?é%i 002 52@5&9 856 3141.258. 1600 l 52 748.450/00
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CUADRO NUM. 6.

Del nismero de afios, meses y dias necesarios
para amorlizar una deuda segun la canti-
dad mayor 6 menor que se aplica anualmente
al efecto con los intereses de los intereses ; 6
duracion de la amoriizacion d inleres coms-

pueslo de segundo orden.

TR o o i, A 1 e A LR Bl o A e S R e e RO L B T
J— s e e —

A 5 por ciento. A 6 por ciento. |§

¥ Afios. |Meses| Dias. f Afios. |[Meses| Dias. |f

|

] —— e S EEE———

900.m " 49. 0 1. | 22.F o 4
100.m° se 36.| 8. i 33.| 4.1 20. 4
= | 50.ma 25.1 8. | 3.§25.1 9.1 13.
E] 40.mo = amﬂr—-‘ 92.| 6. | 5.§ 20.| 44.] 29. |f
E{ 30.meg 18.1 9. | 10.§ 17.| 8. « |}
8] g5mes | tiza | 46.| 7. | 43.§ 45.| 8.} 20. 4
o| 208 14.] 2. | 14.% 13.| 6. 10.
=l {omo ) en | 8.]3. j:5t.0 8.1 < | 25}
\  4.| 6. N 4.] 6.] «

5‘r mo
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CUADRO NOM. 7!
préstamo de 10.000 rs. al 10

por 100, en

cuyo reembolso se emplea.el 40.m0 del. cnpztal

Capital restado. .. |.

Interes de 40.000. .

Amortizacion. . & ..

Pagamento anual..|

Resto en capital...o .. 7,

Interes de 9.000. ..

Amortizacion. .

Pagam ento anual. .

Resto en capital...]|..

Interes de 8.000...

Amortizacion. s . .
Pagamento anual..
Resto en capital...

Interes: < vivitiiae i .
Amortizacion. . . ..

Pagameutn anual. .

Resto en capital. .. |,

Interﬂs S8t B AN
Amortizacion. . ..

Pagamento anual. .

“ |los reales.|B

~ |Interes de|p

1.000 |
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(122 ) _

10, .

-+'| Resto en c&i}'ital. ot

Illterﬂsnililtlli L

Amortizacion. « . s

Pagamento anual. .

Resto en capital...
Interes. ¢ + »

4 8 & @ & 8

Amortizacionss s s ¢ |

Pagamﬂntu anu‘al. i

Reié{:ti e'ﬁ capi—tal. o

Iﬂtrﬁrﬁi- g 8 4 & I.l e

AmoTtiZacionN. o s s o s
Pagamento anual, .

Resto en capital.-.-.

IﬂterES--'-dﬁr--r Y]

AmortiZacioNe s s e o o

Pagamento anual. .

Resto en capi‘tal;. , |

llllll ] &

Interes. . |
Amortizaclon. «*s « » e

Pagamento anual. .

Resto en capital..

Total en interes. .

Reales.

Reales.

3 B L i e el

Interes de!§
los reales. |g

48 0 8o

500
1.000

5.000

1.000

1.500

- I
e 9 & 4 @

1.000

L . 1.400

e e ¢ 8 @

- 4.000

.. 1,300

. 200
-.1.000

‘o e @

1.200

. 4.000

L
& 2 2 8 2.5 @

£00 |
4,000

4000

. .1500. |

3.000
1.000

2.000
1.000

100 | -
1.000

1.000

£.000° |

500 ||

200 |§

S A [ g b e e

300

e e

200

100 ¢

4400 |

o e a.naeE T

5.500
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CUADRO NUM. 8.°
Descuento de 10.000 rs. al 10 por 100 e¢n un
quinquenio.

g Y e e T i T e e A e ey Emdige i i e T e Tl e g il =l e T G g e AT i 1 et i N e T o

4

:r‘,’“ﬁ“s' | Reales Reales. | Reales. !
|| 4..| Capital prestado.f....... 10.000
Interess s oo v oo 1000 Loy 1.000 |
Amortizacion....| 2.000 | 2.060
Pagamento anual. | 3.000 1
"‘ 2..| Resto en capital. l....... 8.000
LOECTeS: oo o o iioias £ 11 il el 800 g
Amortizacion.. .. | 2.000 2.000
Pagamento anual. | 2.800
| 5..| Resto en capital. |- o..... 6.000
Interesi hai e, GO0 600 i
Amortizacion. . .. | 2.000 | 2.000 E
; Pagamento anual.| 2.600 :
, 4. .| Resto en éapital. ....... 4.000
1 Tnteres s anlonl v, 400 lihiasan 400 |d
1 Amortizacion.. ..| 2.000 { 2.000 .
: Pagamento anual.| 2.400 +
| 5.. Resto en capital.[-c0.... 2.000
: Interes nageh o U080 e 200
Amortizacion, . ..| 2.000 | 2.600
Pagamento anual.| 2.200
l Iesto en eapital.lls v olss 000
| Rl Total en interes, |« ooevoofsseoees 3.000

P o e
Lt o S et R e e 1y

s e o A - ] Tt — el - R T L L Tl e
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les empleada con su interes com-
puesto en la amortizacion de una
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CUADRO num. 6.° Del numero de afios
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