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MINISTERIO DE HACIENDA

REAL DECRETO

De acuerdo con el Consejo de Ministros; en:
nombre de Mi Augusto Hijo el Rey D. Alfon-
so XIII, como Reina Regente del Reino, |

Vengo en autorizar al Ministro de Hacienda
para que presente a las Cortes un proyecto de
ley sobre conversion de las Deudas del Estado
4 por 100 amortizable, billetes hipotecarios de
Cuba — emisiones de 1886 y 1890 —y obligacio-
nes hipotecarias de Filipinas, en Deuda perpetua
interior al 4 por 100.

Dado en Palacio & diez y ocho de Enero de
mil novecientos.

MARIA CRISTINA

El Ministro de Hacienda,

Raymundo F, Villaverde.
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A LAS CORTES

De tantos problemas como entrania la crisis fi-
nanciera que nos legaron las guerras coloniales,
ninguno podia con razén reputarse mas arduo que
el concerniente al nuevo régimen de la Deuda publi-
ca. Su mera enunciacion revela las extraordinarias
dificultades que encerraba. Otras Naciones han ex-
perimentado reveses y desastres semejantes y aun
superiores a los nuestros, que también arrojaron
sobre sus hombros cargas onerosas; pero supieron
imponerse a tiempo y con previsién los sacrificios
necesarios para levantarlas sin exigir ninguno a sus
acreedores, conservando asi en su crédito la fuerza
mas eficaz y fecunda para restablecer y aun para
adelantar su prosperidad y poderio. No eran éstos
ciertamente los términos de la dificil liquidacion que
constituye el primero y mas grave de 1os empefos
de las Cortes del Reino y del Gobierno de S. M. Sa-
tisfechos 6 mejor anticipados casi por entero a cré-
dito los gastos inmensos de la guerra acumulando
sobre el Tesoro débitos enormes; firmada la paz
con los Estados Unidos de América, sin que los des-
cubiertos y atrasos de las Haciendas de Cuba y Fili-
pinas, ni sus Deudas, ni las pensiones de sus Clases



R
pasivas, siguieran como cargas de la soberania a la
hipoteca que para ellas representaban los territorios
perdidos por Espafla y sus peculiares rentas pu-
blicas, con cuyo producto se habian hasta enton-
ces atendido aquellas cuantiosas obligaciones; gra-
vado ademas nuestro Tesoro con el excedente de
Generales, Jefes y Oficiales del Ejército y la Armada
que servian en las posesiones de Ultramar, y con
otros gastos antes sufragados por sus Cajas, hubie-
ra sido ilusorio todo intento de satistacer integras
las obligaciones del Estado, cuando sin el recargo
anual de mas de 250 millones de pesetas que las le-
gadas por nuestras recientes desgracias represen-
tan, los gastos ordinarios de nuestro presupuesto
excedian & nuestros recursos, ofreciendo un déficit
que, sumado a aquella anualidad de liquidacién,
eleva cuando menos 4 300 millones cada afio la
suma de nuevos medios necesaria para regularizar
nuestra Hacienda publica, y dar 4 nuestro crédito la
garantia que solo una sincera y sélida nivelaciéon de
los ingresos con los gastos ordinarios puede ofre-
cerle. Pedir integro al contribuyente ese crecido sa-
crificio sobre los que ya soporta, hubiera sido tan
temerario como pretender que se cubriese con eco-
nomias en los departamentos ministeriales, cuando
el total de sus gastos reducibles apenas pasa de 343
millones de pesetas.

Estribaba el problema, cuya magnitud parece por
algunos olvidada, en obtener aquella enorme cifra
de 300 millones anuales, ya por medio de reduccio-

nes organicas de los servicios, ya merced 4 refor-
mas en el régimen tributario.
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Como tuvo la honra de decir 4 las Cortes el Mi-
nistro que suscribe en su Memoria de 17 de Junio
del afio anterior, se hacia necesario establecer a
mas andar en la vida economica del Estado esas dos
proporciones que son como la caracteristica de toda
Hacienda ordenada, la que tanto interesa alcanzar
entre los recursos y los gastos del presupuesto y la
que siempre debe existir entre la riqueza general y
la riqueza publica.

Solo encaminandose & semejantes fines, con paso
a la vez seguro y rédpido, cabe asentar sobre bases
solidas la liquidacion del pasado y la preparacion
del porvenir.

A tales propositos obedecié la reorganizacion de
las deudas del Tesoro y del Estado contenida en la
ley de 2 de Agosto de 1899; mas para responder de-
bidamente a ellos y al elevado obhjeto & que en interés
del bien publico tendian, es necesario que el servi-
cio de la Deuda pi‘lb}ica, y con 6l los demds del pre-
supuesto, queden dotados en forma que aleje toda
desconfianza de los acreedores del Estado hacia la
futura suerte de sus derechos. |

Sin el equilibrio real del presupuesto, es inutil
buscar al crédito publico otras garantias, y seran
estériles cuantos sacrificios se realicen para enalte-
cerlo. Con exacta puntualidad han sido satisfechos
desde 1876 los vencimientos de nuestras deudas, y;
sin embargo, como el déficit persistia, cubriéndose
un ano y otfro con recursos extraordinarios que, le-
ios de suprimirlo, lo agravaban para el porvenir,
como nunca hemos llegado & organizar rentas ordi-
narias con que cubrir las obligaciones anuales del
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presupuesto, han sido vanos todos nuestros esfuer-
zos en tan largo periodo para levantar a su debida
altura la estimaciéon del signo nacional de crédito,
cuya capitalizacion ventajosa es en todos los pue-
blos que han sabido alcanzarla, cifra y compendio
juntamente de su poder financiero y de su progreso
econ6mico, puesto que representa y proclama la ba-
ratura del crédito para el Estado y la baratura del
capital en todas las formas y aplicaciones de la ri-
queza del pais. |

Porque se inspiraba en tan claros principios el
plan de liquidacion propuesto & las Cortes por el
Gobierno de S. M., y no con meras palabras sino
con actos, como el mismo régimen de la Deuda,
como otras reducciones en los gastos publicos,
como la creacion y reforma de rentas, contribucio-
nes 6 impuestos, fué acogido por los acreedores del
Estado, representantes del grande y del pequefio ca-
pital, con el patriotismo Yy la cordura de que han
dado & todas las clases sociales tan insigne ejemplo.
No ya la supresion de las amortizaciones, que ha te-
nido al cabo justa compensacién, no so6lo los inelu-
dibles sacrificios exigidos 4 los tenedores de deudas
coloniales, sino el mismo impuesto de 20 por 100,
cuota excesiva 4 la cual no lleg6 Italia sino en tres
largas etapas, se ha establecido aqui sin quebranto,
antes con mejora del crédito, expresada por una fir-
meza de los cambios que carecia de precedentes en
los accidentados fastos de nuestras cotizaciones.

Por algo hubo de entrar en el feliz suceso de em-
pefio tan dificil la forma que en la ley de 2 de Agosto
revistieron aquellas soluciones, ajena a todo intento
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inmediato de conversion, que hubiera entonces ne-
cesitado ser forzosa, agravando el eiecto y compro-
metiendo el resultado de las medidas que una extre-
ma y dolorosa necesidad imponia.

El procedimiento, adecuado & las circunstancias,
y como ellas extraordinario y nuevo, de las compen-
saciones positivas y negativas liquidadas en las fac-
turas de presentacion de cupones, salvd con éxito
aquella dificultad y ayudé6 a vencer todas las que en-
cerraba el problema; pero como el andamiaje de la
obra 6 como la cimbra del arco, no es.sino un ins-
trumento provisional, innecesario cuando la cons-
truccion ha llegado 4 su término.

En el fondo, la conversion de las Deudas amorti-
zables en perpetua esta realizada, y la tnica cues-
tion fundamental que con ella habia de decidirse
estd resuelta; es & saber, la cantidad de unidades
del nuevo signo que ha de ofrecerse en equivalencia
de los llamados &4 conversion. | _

Prejuzgada estd también en rigor la eleccion de
signo. El Ministro que suscribe hubiera preferido
por todo género de razones teodricas un 5 por 100,
profesando hoy con convencimiento inalterable las
mismas doctrinas que expuso al discutir como Di-
putado el proyecto de conversion de las Deudas
amortizables en 1881. En tributo & ellas, y para ejer-
citarse en el estudio 6 para profundizar en el exa-
‘men de cuestiéon tan delicada, ha llegado a desenvol-
ver y redactar un plan completo de conversion en 5
por 100 de los actuales cuatros y de las deudas colo-
niales; pero si este pensamiento podia ser fecundo
~en beneficios para el crédito y aun para el presu-
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puesto y el Tesoro en el porvenir, hublera exigido al.
presente en favor de los tenedores del 4 por 100 per-
petuo, y aun de los del 4 por, 100 amortizable, com-
pensaciones quée no puede sufragar en su situacion.
actual el presupuesto del Estado. '

Era fuerza partir de ese estado de cosas y ence-,
rrar la operacién en limites mas modestos. Aun
dentro de ellos, la reduccion de capital que implica-
ba para el mds importante de los signos converti-
dos, sin que cupiese ofrecer 4 sus tenedores benefi-
cio ninguno en equivalencia de ese quebranto, hacia
imposible el éxito de la conversion.
 Qu aspecto practico y positivo reclama, b mejor
impone, el 4 por 100, que existe y tiene su mercado
seguro con demanda creciente, permitiendo ademas .
ofrecer, como estimulo para la operacion, al amorti-
" zable de igual renta, la entrega definitiva de su boni-
feacion de 18 por 100 capitalizada, 4 la mayor parte
de las deudas coloniales un aumento considerable
de capital, y & todas ellas una situacion definitiva,
solida y segura, un mercado mas amplio y un ma-
yor margen de alza, sin gravamen ninguno para el
Estado. : |

Los adjuntos cuadros sefialados con los nume-
ros 1 v 2 demuestran que ya en cada deuda converti-
da, ya en la integridad de la conversion, se respefa y
cumple fielmente la ley de 2 de Agosto de 1899, con-
servando su interés actual a todos los-'signoaide
crédito que la operacion comprende. Si & primera.
vista parecen exceptuadas de esta regla las obliga-
ciones hipotecarias de Filipinas, serie BB, pronto se
advierte que la diferencia tiene por causa la necesa-.
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" ria reduccion de los pagos en moneda filipina a la
-espanola.

La fijacion de series y titulos y la de residuos en
tablas unidas 4 la ley, tiende & hacer exacta y cierta
la operacion para cada acreedor, y & estimular la co-
locacion en valores publicos del ahorro modesto, in-
teresando 4 todas las clases de la sociedad en el
crédito publico para que su estimacion y su firmeza
hallen en bien de todos base méas amplia y soélida
cada dia. Acaso por alguien se considere excesivo el
numero de los nuevos titulos y el de los residuos, si
los interesados no hacen uso del derecho de acumu-
larlos que el proyecto de ley les concede; pero este
aspecto, meramente formal y esencialmentg practico
del problema, puede estudiarse, mediante una infor-
macion, en el seno de Ja Comision parlamentaria
que ha de examinarlo. A fin de que las Cortes dis-
pongan de todos los datos que tal examen requiere,
se unen también al proyecto de ley los estados nume-
ros 3al 5, que presentan el resullado del canje, su-
poniendo que se verifique integramente con arreglo
4 las tablas de conversion. |

Una de las mas graves dificultades que ha ofre-
cido en su preparacion el proyecto dimanaba del de-
recho del Estado y de los tenedores de billetes de
Cuba y de obligaciones de Filipinas a un ulterior
reconocimiento de la hipoteca, que para dotar y
garantir el servicio de tales deudas pesa por virtud
de la ley sobre las rentas publicas de aquellos terri-
torios. En la imposibilidad de fijar un valor actual a
tan justa esperanza, y aun de prever el tiempo y los
‘términos en que podra verse realizada, el Gobierno
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de S. M., insistiendo en cuanto tuvo la honra de de-
cir 4 las Cortes en la exposicion de motivos del pro-
yecto de ley sobre el régimen de las deudas del Esta-
do v del Tesoro, se limita-en el que hoy presenta &
proponer al Poder legislativo que confirme aquella
legitima reserva y ordene la expedicion de certifica-
dos que, en poder de los tenedores de deuda colo-
nial, acreditardn siempre la cantidad de ella que po-
sefan y hayan aportado & la conversion. Con ellos a
la vista pddrz’i en todo tiempo distribuirse lo que por
efecto de aquel reconocimiento se obtenga entre los
poseedores de esos documentos 4 titulo de indemni-
zacion del descuento que como acreedores por deu-
da colonial han sufrido y el Estado en reintegro de
lo que hubiere satisfecho como deudor subsidiario

por virtud de la garantia nacional. |
El favorable resultado de las soluciones compen-
diadas en la ley de 2 de Agosto de 1899, aunque prin-
cipalmente ha de apreciarse cuando se realice el em-
préstito de liquidaciéon autorizado por su art. 4.°,
permite ya hoy intentar como voluntaria una con-
version que entonces no hubiera podido menos de
ser forzosa, y con tal caracter fué por algunos de-
fendida y propuesta. | s
Es natural que la operacion en su parte material
se encomiende 4 los mismos establecimientos de
crédito que encargados del servicio de las deudas
convertidas custodian sus libros matrices. _
" En adelante, y con arreglo'al precepto de la ley de
29 de Mayo de 1882, seguira encargado el Banco de
Espafia del pago de intéreses de toda la Deuda per-
petua al 4 por 100, reteniendo del importe de las con-
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tribuciones que reciba por virtud del contrato para
el servicio de Tesorerfa, las sumas necesarias.

Percibia el Banco por virtud del convenio de 10 de
Diciembre de 1831, en rem_:uneracién del servicio de
pago de intereses yamortizacion de la Deuda amor-
tizable al 4 por 100, una comisién de 1’25 por 100 so-
bre la anualidad destinada al expresado servicio. El
Gobierno de S. M. propone 4 las Cortes que la nueva
comision sea de 025, bien que girada sobre el im-
~ porte mucho mayor de los intereses del 4 por 100
perpetuo, ascenderd & 629.946 pesetas; pero todavia
ofrece con relacion 4 la cifra de 849.553 que hoy se
consigna en presupuestos para el pago del anterior,
una reduccion de pesetas 219.607.

Mas dificil de apreciar y evaluar es lo que ha de
abonarse al Banco Hispano-Colonial 4 titulo de pre-
mio del sérvicio de la conversion en la parte que se
deja 4 su cargo. Disirutaba aquel establecimiento co-
misiones de 2 !/, por 100 sobre el importe de las res-
' pectivas anualidades para los gastos de delegacion y
pago de intereses y amortizacion de las deudas de
Cuba y Filipinas. Reducida & 1 °/, por 100 la cuantia
de esas comisiones en el proyecto de presupuestos
cenerales del Estado para 1900, sin que hasta ahora
haya aceptado la reduccion dicho eatahlecimientm
mas que para el ejercicio en curso, todavia impor-
tan 808.106 pesetas 55 céntimos, oiradas ya solo so-
bre los intereses; pero en cambio sin la limitacion
de tiempo que la amortizacion implicaba.

Al convertir el mismo Banco en 1886 las deudas
de 1878, 1880 y 1882 en billetes hipotecarios, percibio

una comision de !/, por 100 en efectivo sobre el va-
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lor nominal de los que se entregaron en cambio de
los convertidos, sin perjuicio de las de emision y ga-
rantfa 6 seguro y de la ya expresada de 2 */, sobre la
anualidad por gastos de delegaciéon y pago. La mis-
ma comision de !/, por 100 sobre el valor nominal de
los de 1886 que recibiera se pact6 para la conversion
proyectada en 1890. |

En la que ahora propone & las Cortes el Gobierno
de S. M., no habiendo todavia llegado & un acuerdo
con dicho establecimiento, se limita & pedir al Poder
legislativo la autorizacion necesaria para celebrarlo.

En suma, la operacion, segun demuestra el esta-
do que con el num. 6 acompaila al proyecto, no alte-
ra la cifra de gastos publicos destinada al servicio
de las deudas que comprende; aumenta, es cierto,
su capital en 346.538.305 pesefas; pero merced a esta
ventaja y 4 las demas que ofrece a los tenedores de
las deudas cuya amortizacion fueé f0rz0so suspender
por antieconémica, permite unificar la Deuda del Es- .
tado, regularizandola mediante una conversiéon vo-
luntaria que no grava al Tesoro, antes le alivia en la
suma que representa la reduccion de las comisiones
pagadas & los Bancos de Espana é Hispano-Colo-
nial.

Por las consideraciones expuestas, el Ministro
que suscribe, autorizado por S. M. la Réina Regen-
te (Q. D. G.), y de acuerdo con el Consejo de Minis-

tros, tiene la honra de someter & la deliberacion de
las Cortes el siguiente



PROYECTO DE LEY

Articulo 1. Se autoriza al Gobierno para conver-
tir las Deudas del Estado 4 por 100 amortizable, bille-
tes hipotecarios de Cuba—emisiones de 1886 y 1890—
y obligaciones hipotecarias de Filipinas, en Deuda
perpetua interior al 4 por 100. '

Art. 2.0 La conversion sera voluntaria y se reali-
- zara 4la par en renta, 6 sea conservando 4 los acree-
dores el rendimiento integro que por sus actuales
titulos les reconoce la ley de 2 de Agosto de 1899.

Art. 3. Con arreglo a lo dispuesto en el articulo
anterior, los tipos de canje seran los que a continua-
cion se expresan:

e ———

. Unidades
POR 100 UNIDADES DE de

4 por100 perpetuo,

i
4 por 100 amortizable .cceveesss S S 113 ]
0

Billetes hipotecarios de Cuba de 1886 ....-.. 12
Billetes hipotecarios de Cuba de 1890........ 100

Obligaciones hipotecarias del Tesoro de Fili-

pinas, serie A. ... ..., e EREETRERE 127,50

T e ey e

Art. 4.© Las obligaciones hipotecarias de Filipi-
nas, serie B, se permutardn al tipo de 83,25 de Deu-
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da perpetua por 100 unidades de su importe; como
compensacion del pago ulterior de sus intereses en
moneda espafiola.

Art. 5.0 Se unificara el vencimiento de las obliga-
ciones hipotecarias de Filipinas de ambas series con
el de la Deuda perpetua al 4 por 100 en que se con-
‘vierten, abonando en metalico a sus tenedores la
fraccion de intereses devengados hasta el primer cu-
pon que lleven los titulos que por virtud de la con-
version reciban.

Art. 6. La permuta de titulos se venﬁcala de ma-
nera que se conviertan los presentados en otros de
serie equivalente 6 de la serie de mayor cuantia in-
mediata inferior, tal como se especifica en las tablas
de conversién que acompaiian a la presente ley.

L.a acumulacion de titulos y series sera potestati-
va, pero no obligatoria para los presentadores.

En lo sucesivo, el canje de los titulos inutilizados
se realizard sustituyéndolos por otros idénticos.

Art. 7.0 A los tenedores de billetes hipotecarios
de la isla de Cuba, emisiones de 1886 y 1890, y de
obligaciones hipotecarias de Filipinas, se les expe-
diran certificados del nimero é importe de los titu-
los que presenten 4 la conversion. Estos certificados
seran talonarios, quedando custodiados los libros
matrices por la Direccion general de la Deuda pu-
blica. __

Art. 8. Los residuos con que ha de realizarse la
conversion seran de 1,25, 10, 15 y 50 pesetas, especi-
ficando en su redaccion la procedencia, y admitién-

dolos a convertir en titulos de la serie & de 200 pe-
setas.
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Art. 9.c Por Real decreto acordado en Consejo de
Ministros se fijara la fecha en que haya de comenzar
la conversion.

Transcurridos tres meses desde esa fecha, no se
admitirdn ni podran continuar constitufd_es en fian-
zas y en garantias, con el caracter de amortizables,
los titulos de las tres deudas a cuya conversion se
refiere esta ley. SR

Art. 10. Los titules de renta perpetua gque el Ban-
co de Espafia reciba por resultado de la operacion,
se computaran como cartera, 4 los efectos del ar-
ticulo 5.0 de la ley de 14 de Julio de 1891, por un va-
lor igual & aquel que satisfizo el establecimiento por
los titulos de 4 por 100 amortizables que convierta.

Art. 11. La conversién de la Deuda del 4 por 100
amortizable se verificard por el Banco de Espana vy
la de las deudas coloniales por el Banco Hispano-
Colonial, & cuyo efecto la Direccién general de la
Deuda entregard & estos establecimientos los titulos
y residuos que sean necesarios. |

Art. 12. En compensacion de los gastos que ori-
cinen al Banco de Espafia el servicio de la conver-
sion y el del pago de intereses de la Deuda perpetua,
que continuara desempefiando con arregio al articu-
1o 4.0 de la ley de 29 de Mayo de 1882, se abonard a
dicho establecimiento una comisiéon de 0,25 por 100

sobre el importe de los intereses que satisfaga.
~Art. 13. El Gobierno estipulard con el Banco His-
pano-Colonial, en remuneracion de los servicios que
con motivo de la conversion preste al Estado, una
comision sobre el valor nominal de los titulos de
deudas coloniales que reciba, amortice y convierta, .



— 20 —

pagadera en Deuda perpetua del 4 por 100 interior.
En el caso de que el Gobierno no llegue & un acuer-
do con el Banco Hispano-Colonial, se encargara la
Direccion general de la Deuda publica de realizar
las operaciones de conversion de los billetes hipote-
carios de la isla de Cuba de ambas series y de las
~ obligaciones hipotecarias de Filipinas.

Art. 14. Queda autorizado el Gobierno para satis-
facer los gastos que origine ésta conversiéon con
aplicacion 4 capitulos adicionales del presupuesto
de la Deuda publica & la saz6n vigente, entendiéndo-
se otorgado un crédito extraordinario equivalente al
importe justificado de los expresados gastos.

Art. 15. El Ministro de Hacienda queda autoriza-
do para fijar plazo & la conversion, si lo considera
conveniente, y para dictar las instrucciones y dispo-
siciones reglamentarias que la operacion exija.

Madrid 18 de Enero de 1900.

El ‘whmstm de Hamenda,

Rammm F. VILLAVERDE.
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TABLAS DE CONVERSION

~ Numero 1. — 4 por 100 ameortizable.

ACTUAL SIGNO | NUEVO SIGNO T |
e e— — e ———____ |}
Serieg. | Titulos. | Pesetas. Series. | Titulos,| Pesetas. Residuﬂs': '
1 500 . A | 1 500 | 65,00 ‘
i |
| 2.500] B 1 2.500 |
G 1 100 | 25,00‘
| HE i 200 ].* i
fos i isiogo 1AL B 500 I
C 1 5.000 1 50,00 I
G 1 100 o
1| 12.500 F A b el 1,500
iy D 1 12500#2500'
| i 1 100 | |

T i 500(

| VAR, B 1 2.500

ol E 1 esaon 2
; H oo 200 | |

ez T B - S s mm omw e

Numero 2. — Deudas coloniales.

ACTUAL SIGNO NUEVO SIGNO
T e, T, g
DEUDAS . Titu-| Pese- Titu-| Pese-| Resi-|}
| | Series. Yoo tasi Series. toa | "tas. lduos ik
Billetes hipotecarios | , |
de Cuba 1886..... Unical 1 [ 5001 A 1 500{. 5
| Hrl (r 1 100

| Billetes hlpotecarms ; .- L
de Cuba 1890.. Unica.| 4 |500] A | 1 | 500 »

Dbhﬂ*ﬂmﬂnes de Ki-

........ 1 500' I A slida 500

llpmﬂs... _ A | Lithitaten 337 50

Obligaciones de Fi- :
liiﬁgmas ......... B 1 | 5001 H | 2 | 400 [16,25

_——.__.____-ﬁ_d



ESTADO NUM. 1

Demostracion del cambio en renta a la par, segun la ley
de 2 de Agosto de 899, de los signos llamados a con-
-version:en 4 por 100 perpetuo interior,

NSACION
Intores | AT | rnteres | Tonto
DEUDAS A Positi- | Negati- | 11quido.
Integro. Vas. vas. 1q

4 por 100 amortiza-
Billetes hipotecarios
Billetes hipotecarios
Obligacinnes de Fi-
Obligaciones de Fi-

0,52 » 4,52
) 1,20 4,80
» 1,00 | 4,00
) 0,90 | 5,10
» 2,67 3,33

de Cuba 1886.. ...
de Cuba 1890.....

lipinas, Serie A ..

gy S N Oy

lipinas, Serie BB (1)

e e e —————————

(1) Demostracién de haberse combinado la com
teres con el cambio de la moneda filipina por la espanola.,

—

pensacién negativa de in-

%m

CAMBIO

PAGOS S ET R prp e

Pesos filipinos, Pesos espafioles.
1.° Mayo 1898, i i 146,00 100
12 Agoato 1898 v i - 146,00 100
1.° Noviembre 1898..... ... 133.00 100
1.° Febrero 1899.......... 154,00 100
15 Maye 1899, i L 169,00 100
1. Agosto 18997, 7 o= 162,50 100
1. Noviembre 1899....... 160,00 100

1.070,50

Promedio 1‘07,?0 Sl 152,93.

Interés real sobre que gira el cambio.

Obligaciones filipinas, Sefie A =4 08.
x = 1nteres real de las obligaciones de Filipinas, Serie BB.
408 X 100
ST

Interés senalado liquido ....... resessncicasnes 3,33
20 por 100 de impuesto sobre utilidades . ... . +e.s 0,66

Igual al real que se obtiene ....evue...... :

El tanto por 100 deducido del interés nominal es el 44,50.
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ESTADO NUM 9

12“

Eesumen general de comprobacion,

SERIES
A B C D D G H Pesetas.
4 por 100 amortizable............ ssss s S 306.690 | 105.660 88 440 95.080 18.740 900.440 105.660 1682.871000 -
Billetes hipotecarios de Cuba 1886 ... ........| 1.171.500 ) S 5 5 1.171.500 5 702.900.000
Billetes hipotecarios de Cuba 1890 ...cc0.veuu.. 783.116 » s frts et 5 . 391.558.000
ObligﬂEiDHES de Flllpll’lﬂE (Serie 1‘) Ve sinisanen s 303.152 ) » ’ ) » 303.159 ) 181.894.200
Obligaciones de Filipinas (Serie BB)....c...... ) ) ) ) ) ) 185.496 37.099.200
| | 2.564.458 105.660 {4 88.440 | 25.080 | 18.740 | 1.675.092 |  291.156 |2 996.319.400
Creditos concedidos por el proyecto de presupuestos de 1900. |
4 por 100 amortizable ..... BT e el taN sk .| 67.964.302
, - Residuos.
Billetes hipotecarios de Cuba 1886................ s s 28.116.000 | iy
Billetes hipotecarios de Cuba 1890 ... vvvvvvnnnn.. o enil 18,062,320
Obligaciones de Filipinas (Serie A) ................. ol 70130,376 4 por 100 amortizable... vo.ve.vs... et 16.236.550
Obligaciones de Filipinas (Serie B) .,.......... it el s 2 A5 i Obligaciones de Filipinas (Serie A).........| 11.368.200

Obligaciones de Filipinas (Serie B).........| 1.507.155

: 9
A DEDUCIR 121 838.072 29.111.905
Cambio de la moneda filipina.... .., G D o A 820.819,80
| | 3.025.431.305
121.017.252,20 4 por 100 de interés anual .oeeveseeriennnn. ek o 121.017.252,20
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ESTADO NUM. 8.

Comprobacion. — 4 por 100 amortizable.

—
——

TITULOS CUANTIA PESETAS

124.270 500 62.135.000
86.920 2.500 217.300.000
338.440 5.000 442.200.000
25.080 12.500 313.500.000
18.740 25.000 468.500.000.

Importe del 4 por 100 amortizable que cir-

el viiveien B

1.503.635.000

Titulos del 4 por 100 interior perpetuo que sera necesario

emitir en cambio de esta deuda, segun la tabla de amop-
- tizacién num. 1.

_—r_'_-!‘_-_-__._'_ - I— “

113 por 100 de pesetas 1.503.635.000 4 conver-

tlir LR R R I N N R T

B e — -

BVfCrencit, . vnnssis s o

SERIES TITULOS CUANTIA " PESETAS
. B GRS ol LR, 306.690 500 153.345.000
B.idis St 105.660 - 2.500 264.150.000
Barat 88.440 5.000 442 .200.000
el 25.080 12.500 - 313.500.000
R R 18.740 25.000 468.500 000
B ey 200.440 100 20.044.000
i s e 105.660 200 21.132.000 |
| 1.682.871.000
Residuos.
124.270 de 65 pesetas........ 8.077.550
86.920 de 285 — . v 2.473.000
88:440ide B0 a2 i n . 4.422.000
20:080de 25 il i L e ; 627.000
18. 740 de-50 & = i, . 937.000

@ e &8 08 $ 08 4 8 0 L]

16.236.550
1.699.107.550

»

1.699.107.550 I

““

" -
e e st iy
-




ESTADO NUM. 4.

Comprobacion. — Deudas coloniales.
e T S —

1886... . — 1.171.500 & 500 ptas. — 585 750.000

. Billetes
hipotecarios
de la
1sla . de Cuba,

Obligaeciones
hipotecarias de
. las islas
Filipinas,

e el

1890.... — 783416 4500 — — 391.558.C00
Serie A — 3034524500 — — 151.576.000

| Serie B— 92748 4500 — — 46.374.000

e e

Titulos del 4 por 100 perpetuo interior que sera necesario emitir
en cambio de los billetes hipotecarios de Cuba de 1886, segdn la

tabla nim. 2 de conversion. :
m

SERIES T_iTULDS CUANTIA PESETAS
A Ao 1.171.500 500 585.750. 000
B R A ey S §:471.500: | 100 117.150 000

- 702.900.000
120 por 100 de pesetas 585. 750.000 & convertir.| 702 900 000

Diferenciteied.voinses e e )

Titulos del 4 pox 100 perpetuo interior que sera necesario emitix

en cambio de los billetes hipotecarios de Cuba de 1890, segtin la
tabla nim. 2 de conversién. |

783.116 titulos, Serie A, 4 500 pesetas ...... 391.558.000
100 por 100 de pesetas 391.558.000 & convertir. 391.558.000

Diferenetosiic, o8 il )

Titulos del 4 por 100 perpetuo interior que sera necesario emitir

en cambio de las obligaciones hipotecarias de Filipinas (Serie A),
segin la tabla nim. 2 de conversién.

-SERIES TITULOS CUANTIA PE.SETALS-

v al3.:452: 1 500 151.576.000
303.152 30.315.200
Residuos. 181.891.200

303.152 4 37,50 pesetas... 1 11.368.200

| | | 193.259. 400
127,50 por 100 de ptas. 151.576.000 & convertir.| 193.259.400

Diferencia ‘ »

Titulos del 4 por 100 perpetuo interior que sera necesario emitir
én cambio de las obligaciones hipotecarias de Filipinas (Serie i),

segiin la tabla nim. 2 de conversidn.

185.496, Serie B, 4 200 pesetas..«ooooeseons 37.099.200 .
92.748 residuos & 16,25 pesetas.ceeeescsess 1.507.455

38.606. 355
83,25 por 100 de pesetas 46.374.000 4 convertir. . 38.606.355

Diferencin. oo iy, S Ao »




ESTADO NUM. 5.

Titulos que han de circular del 4 por 100 perpetuo

interior.

SERIES CUANTIA TITULOS PESETAS |
.......... 500 2.564.458 | 1.282.229.000
............... 2.500 105.660 264.150.000
.............. 5.000 88.440 442 .200.000
.............. 12.500 25.080 313.500 000
............... 25,000 18,740 468 .500.000
............... 100 1.675.092 167.509 200
............... 200 291.156 58.231.200
| 2.996.319.400

E

[ — e e

Clase y numero de residuos que exigird la conversion.

ToTAL..

‘ RESIDTOS
' 1,25 pesetas| 10 pesetas. | 15 pesetas. | 50 pesetas.
4 por 100 amortiza-
leiinisainaiig e » 112.000] 236.270| 231.450
Obligaciones de Fi- |
lipinas, Serie A. | 606.304 | 606.304] 303.152 )
ldem id., Serie IB.. | 92.748 » 92.748 »
699.052 | 718.304| 632.170| 231.450
' Valor en pesetas... | 873.815 |7.183.040[9.482.550/11.572.500
i —_ —— —

von 29.111.905

Convertidos los residuos & titulos de la Serie H, de 200 pese-

tas, el nimero de estos titulos sera 436.716 con importe de pese-
tas 87.343.200, y la totalidad de la emision de 3.025.431.400 pe-

selas.
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ESTADO  NUM. 6.

_"___-_
e

Resultado que ha de ofrecer la conver sion en la parte relativa 4 los capitales.

Emm.ﬂ_ — —_M“m

'__-——_—__—_m—- Ty _——_-_____._— e

| Resultado que ha de ofrecer la conver I Sion en la parte relativa 4 los intereses.
) S ——
e —————— e e - .

IMPORTE NOMINAL UNIDADES TOTAL A EMITIR ALTERACION
DE LAS DE DEUDA PERPETUA | EN DEUDA PERPETUA
; QUE SUFREN LOS CAPITALES
DEUDAS LLAMADAS A A EMITIR |
DEUDAS LLAMADAS A CONVERTIR o Ll 02 cibs 100 pE Las ‘NTTI‘DR
Pe;was. QUE SE CONVIERTEN Pesetas. | En aumento. En baja.
Amortizable del 4 por 100 +.euuunrerennnsivenn... .| 1.503.635.000 113 1.699.107.550 195.472 550 )
. . _ [ De 1886.... 585.750 000 120 702.900.000 117.150. 000 PR
Billetes hipotecarios de la isla de Cuba. ' Fra
{ it e 1890. o 391 . 558 ; 00[} | 1{]{} _ 391 H 558 : 000 )] )]
SR : _ g Serie A.. .. 151 576 000 , 127,50 - 193.259. 400 41.683.400 D
Obligaciones hipotecarias de Filipinas. i
2.678.893.000 | i | 3 025.431.305 354.305.950 1.767.645
g E___—_-—"_——-_I—-—_“‘ . ___—
| Ligutd0 aUmMento. ..o issssstsisois 346 .53 8.305
|

| .
CREDITOS CONCEDIDOS ‘ . BAJA LIQUIDO ‘A PAGAR INTERESES ALTERACION QUE SUFREN
EN EL PROYECTO POR RAZON DE DE LA DEUDA A EMITIR LAS
DEUDAS LLAMADAS A CONVERTIR DE PRESUPUESTOS CAMBIO DE e ALz OBLIGACIONES
PARA 1900 LA MONEDA RESPECTO DE 4 por 100
PES—E:{IS. ' -2 FILIPINA Pesetas. PE;{IS. ﬂﬂmﬂﬂltﬂ. Bﬂjﬂ.
= |
Amortizable del 4 por 100.. .,.......co0o ool 67 964 302 l ) 67 964.302 67.964.302 ) :
: : ( ) _ r
Billetes hipotecarios dela isla de Cuba. | Hei 2 L6000 et S e i
| — 1890.. .. 15 662390 > 15.662.320 15.662 320 e LA
T : ) .
Obligaciones hipotecarias de Filipinas. R 180 LA LA > :
| e 2.365.074 820.819,80 | 1 544 254,20 1.544.954 20 ) o
PR 820.819,80 | 121.017.252.20 121.017.252.20 : e
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